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Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Spotki MAKRUM S.A. w skiadzie:
Prezes Zargdu — Rafat Jerzy,
Wiceprezes Zardu — Stawomir Winiecki,

oswiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy roczne sprawozldimansowe oraz dane
porébwnywalne sporgizone zostaly zgodnie z @dzynarodowymi standardami
rachunkowéci i odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacjaptkowa i
finansowy oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej] MAKRUM S.Aorazze sprawozdanie
Z dzialalndci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, agnie¢ i sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zageen i ryzyk.

Zarzad Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A., w skladzie jak wgj, cswiadcza rownie, ze
podmiot uprawniony do badania sprawazxdmansowych, dokonggy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodrpezepisami prawa i podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonuagy badania tego sprawozdania, spetniali warunkiwgoazenia
bezstronnej i niezak@ej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowygodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Grupa MAKRUM S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
31 grudnia 2011 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zfotych w tys. euro
Wybrane dane finansowe Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2011 do 31.12.2011| od 01.01.2010 do 31.12.2010| od 01.01.2011 do 31.12.2011| od 01.01.2010 do 31.12.2010
roku roku roku roku

1. Przychody netto ze sprzedeproduktéw, towaréw i materiatow 55 675 56 965 13 517 14 226
1. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 206 -27 254 50 -6 806
I Zysk (strata) brutto -3 562 -23614 -865 -5 812
IV. Zysk (strata) netto -2 034 -23 166 -494 -5 717
V. Zysk (strata) netto przypadaly akcjonariuszom jednostki dominagj -2 035 -23 170 -494 -5 717
VI. Przeptywy pienézne netto z dziatalrigi operacyjnej 5863 1789 1423 447
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -3 229 -5131 -784 -1281
VIII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi finansowej -7 403 -4 309 -1 797 -1 076
IX. Przeplywy piengzne netto, razem -4 769 -7 652 -1 158 -1911
X. Aktywa, razem 116 790 126 201 26 442 32 097
XI. Zobowigzania diugoterminowe 18 856 21 007 4 269 5194
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 29 658 34 818 6715 9 063
XIlll. Kapitat wkasny 68 276 70 376 15 458 17 840
XIV. Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 68 268 70 368 15 456 17 838
XV. Kapitat zakladowy 10 423 10 423 2 360 2632
XVI. Liczba akcji (w szt.) 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496
XVII. Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zL./EUR) -0,05 -0,56 -0,01 -0,14
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (w zt/EUR) -0,05 -0,56 -0,01 -0,14
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedpakcg (w zt./EUR) 1,64 1,68 0,37 0,43
XX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeds akci (w zt/EUR) 1,64 1,68 0,37 0,43
XXI. Zadeklarowana lub wyptacardywidenda na jednakci (w ) ) )
zt./EUR)

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wyniost :

- 01 stycznia do 31 grudnia 2011: 1 euro = 4,1190
- 01 stycznia do 31 grudnia 2010: 1 euro = 4,0044

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniést :

- 31 grudnia 2011: 1 euro = 4,4168
- 31 grudnia 2010: 1 euro = 3,9603
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane Spoiki:
Nazwa: MAKRUM Spotka Akcyjna
Siedziba: 85-676 Bydgoszcz, ul.doa 11-19
REGON: 090549380; NIP: 5540309005

2. Podstawowy przedmiot dziatalnéci:
Spotka dominujaca:

- 24.51.Z Odlewnictwaeliwa,

- 24.52.Z Odlewnictwo staliwa,

- 24.53.Z Odlewnictwo metali lekkich,

- 24.54.A Odlewnictwo miedzi i stopow miedzi,

— 24.54.B Odlewnictwo pozostatych metalizeéaznych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— 25.11.Z Produkcja konstrukcji metalowych i icle@,

— 25.29.Z Produkcja pozostatych zbiornikow, cysiguonjemnikow
metalowych,

- 25.30.Z Produkcja wytwornic pary, z wgkeniem kottdbw do centralnego
ogrzewania gaca woda,

— 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powtok na hegta

- 25.62.Z Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

- 28.21.Z Produkcja piecow, palenisk i palnikow piegch,

- 28.22.Z Produkcja ugglzen dzwigowych i chwytakow,

- 28.92.Z Produkcja maszyn dla gornictwa i do wydwdyia oraz
budownictwa,

- 28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnegezpaczenia, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

- 30.11.Z Produkcja statkdw i konstrukcji ptyweych,

— 30.12.Z Produkcja todzi wycieczkowych i sportowych

— 33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrob@ogych,

— 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

— 33.15.Z Naprawa i konserwacja statkow i todzi,

— 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, gprzwyposaenia,

— 43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlgdeie indziej
niesklasyfikowane,

- 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatgararow,

- 52.22.A Dziatalné¢ ustugowa wspomagaja transport morski,

- 52.24.B Przetadunek towarow w portacbdladowych,

- 68.20.Z Wynajem i zagzizanie nieruchomigiami wtasnymi lub
dziezawionymi,
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- 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dzredzpozostatych
nauk przyrodniczych itechnicznych,
— 69.20.Z. Dziataln& rachunkowo-ksigowa, doradztwo podatkowe.

Spotka zalena (objeta konsolidacija) :

- 68.20.Z Wynajem i zasdzanie nieruchomgiami wlasnymi lub
dzierzawionymi,

— 68.32.Z Zaradzanie nieruchonsgiami wykonywane na zlecenie,

— 68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

— 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budow

— 41.10.Z Realizacja projektow budowlanych zzénych ze wznoszeniem
budynkow,

- 41.20.Z Roboty budowlane zawiane ze wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych,

- 2.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatgetarow,

— 81.10.Z Dziatalné& pomocnicza zwizana z utrzymaniem padku w
budynkach,

— 81.21.Z Niespecjalistyczne sptanie budynkow i obiektow przemystowych,

— 81.22.Z Specjalistyczne sptanie budynkow i obiektow przemystowych,

- 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzedmatalngci
gospodarczej i zagdzania.

3. Organ prowadzcy rejestr (spotka dominujaca):

Sad Rejonowy w Bydgoszczy (Polska), XllI Wydziat Gasjarczy Krajowego
Rejestru gdowego

Numer KRS: 0000033561

4. Czas trwania Spotki dominupcej:
Czas trwania spotki jest nieograniczony.

5. Okres obgty sprawozdaniem finansowym:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zaso&del stycznia do 31 grudnia 2011
roku, natomiast dane poréwnywalne za okres oddzetgt do 31 grudnia 2010 roku.
Dane za okres hiecy oraz dane poréwnywalne podlegaty badaniu priegtdgo rewidenta.

6. Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe spgdzono w tyshcach ziotych
polskich, ktdra to waluta jest waluta funkcjonalna Grupy
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7. Informacja na temat prezentacji poszczegolnychqeycji sprawozdania finansowego w
euro

Podstaw prawra do prezentacji wybranych danych finansowych w wigueuro jest
Rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 sprawie informacji bieacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papiemavtasciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nieldacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259 § 89.1)

Pozycje dotyczce rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywpignicznych
przeliczono wg kursu stanoygiegosredni arytmetyczn srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP obowazujacych na ostatni dziekazdego miesica. W odniesieniu do prezentowanych
w sprawozdaniu okresow kurs ten wyniést :

- 01 stycznia do 31 grudnia 2011: 1 euro=4,1190

- 01 stycznia do 31 grudnia 2010: 1 euro=4,0044
Pozycje bilansowe przeliczono wgedniego kursu ogtoszonego przez NBP, ohaujacego
na dzié bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w spzdaniu dni bilansowych kurs
ten wyniost :

- 31 grudnia 2011: 1 euro=4,4168

- 31 grudnia 2010: 1 euro=3,9603

8. Sktad organow Spotki dominugcej wedtug stanu na dzig 31 grudnia 2011 r. :
Zarzad:

Rafat Jerzy — Prezes Zadu
Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zadu

Rada Nadzorcza:

Wojciech Sobczak — Przewodnicy Rady Nadzorczej

Jerzy Nadarzewski — Zapta Przewodnicego Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Jerzy — Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kobryiski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie organow Spotki dominugcej w okresie od 01 stycznia 2011 roku do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

1. Zmiany w skitadzie Zagdu — sklad Zargdu zmieniat s w sposdb nagpujacy:
- 10 maja 2011 r. do Zaadu Makrum S.A. zostat powotany pan Stawomir Winieck
ktéremu powierzono funkejWiceprezesa,
- 02 sierpnia 2011 r. pan Wojciech Staszakytoezygnact z petnienia funkcji czionka
Zarzadu MAKRUM S.A.

2. Skiad Rady Nadzorczej zmieniksi taki sposébze:
- 20 kwietnia 2011 r. pan Stawomir Winiecki zy rezygnact z petnienia funkcji

Przewodnicacego Rady Nadzorczej MAKRUM S.A. oraz z czlonkostwtej Radzie,
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- 20 kwietnia 2011 r. pan Jacek Masiotazgtorezygnact z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej MAKRUM S.A.,

- 20 kwietnia 2011 r. do Rady Nadzorcze] MAKRUM S.Zostali powotani panowie:
Grzegorz Hoppe, Krzysztof Kohigki, Wojciech Sobczak, Maciej Stradomski,

- 10 maja 2011 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboroéré@ swoich cztonkow
Przewodnicacego Rady Nadzorczej MAKRUM S.A. w osobie pana Wemba Sobczaka
- 26 padziernika 2011 r. pan Grzegorz Hoppezztorezygnacg z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorcze] MAKRUM S.A.

- 26 padziernika 2011 r. NWZA MAKRUM S.A. odwotalo z funkcczionka Rady
Nadzorczej MAKRUM S.A. pana Macieja StradomskieBan Maciej Stradomski penit
w Radzie Nadzorczej MAKRUM S.A. funkgPrzewodniczcego Komitetu Audytu.

- nastpstwem odwotania pana Macieja Stradomskiego oraggreacji pana Grzegorza
Hoppe sktad Rady Nadzorczej zmieni sio pkciu 0sob, a tym samym przestat isthie
trzyosobowy Komitet Audytu. Jego zadania wykonywan@rzez wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorcze,j.

9. Informacje o grupie kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowe] MAKRUM S.A. wchodnastpujace Spotki:

- MAKRUM S.A. — jednostka dominaga z siedzib w Bydgoszczy,

- DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Spotka jawna — spotka zate. Makrum S.A.
uczestniczy w zysku spétki jawnej w 99,5%.

W dniu 17.01.2011 postanowienieradd Spotka ta zostata przeksztatcona w spatk
ograniczon odpowiedzialnécia, ktérej firma od tego dnia brzmi MAKRUM
DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

W dniu 19.03.2012 r. zostata podpisana umowa spryadiziatdbw w Spétce z o.0.
MAKRUM S.A. zakupita udziaty posiadane przez BBB2p. z 0.0 w kapitale
zaktadowym Makrum Development Sp. z 0.0. Udzialyosci 4 zostaty zakupione za
kwote 30.000,00 zt. W wyniku tej transakcji MAKRUM S. fest w posiadaniu 100%
udziatbw w Makrum Development Sp. z o.0.

— HEILBRONN PRESSEN SERVICE GmbH (w skrocie: HPS)exgita w Heilbronn
w Niemczech — jednostka stowarzyszona. Makrum $dsiada 50% w kapitale
zaktadowym.

Spoétka niekonsolidowana z uwagi na ufr&ontroli spowodowas postawieniem
spotki w stan likwidacji.

- MAKRUM POMERANIA Spoétka z 0.0. — spotka zalea. Makrum S.A. posiada
100% udziatow.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy t&pivej MAKRUM S.A. zostaty
objete:

udziat Grupy w udziat Grupy w

Nazwa spoétki zalenej Siedziba zysku: kapitale:
31.12.2011 31.12.2010
hsﬂsk;uc:noDevelopment Bydgoszcz, Polska 99,97 % 99,50%
Makrum Pomerania Sp. z 0.pBydgoszcz Polska 100%
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W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym pmaepdzono

nastpujace transakcje, ktére miaty wptyw na reorganizdgjupy Kapitatowej:

1. MAKRUM S.A. w dniu 20 kwietnia 2011 r. przed Notaszem w Bydgoszczy podpisata
akt zataycielski spdéiki z ograniczan odpowiedzialnécia. Firma Spétki brzmi:
MAKRUM Pomerania spotka z ograniczprodpowiedzialnécia. Siedziba Spoitki jest
Bydgoszcz. MAKRUM S.A. do utworzonej Spotki wniashkiad piengzny w wysokdci
50.000,00 zt.

Szerszy opis wpltywu przeprowadzonych transakcjisytacg finansowa oraz majgtkowa

Grupy Kapitatowe] zostat przedstawiony w nocie nrddtyczacej przegé jednostek

gospodarczych oraz utraty kontroli w spétkach zajeh.

Czas trwania Spotki domimgej oraz wchodeych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek
objetych konsolidagj jest nieoznaczony.

10. Sprawozdanie finansowe zostalo spagdzone przy zat@geniu kontynuacii
dziatalnosci gospodarczej spétki dominugcej Makrum S.A. oraz spoiki zalenej
Makrum Development Sp. z 0.0. w dajcej sie przewidzie¢ przysztcsci - nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrdaenie kontynuacji dziatalncci (patrz nota 9).

11. Korekty wynikajace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokon&orekt wynikajcych z
zastrzeen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania wpmda finansowych za lata
ubiegte, poniewaopinie te nie zawieraty zastrzas.

12. Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaltowej MAKRUM S.A. zostato sporgdzone
na dzien 31 grudnia 2011 roku wraz z danymi poréwnywalnymizgodnie z zasadami
zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowsgci/Mi¢dzynarodowych
Standardach  Sprawozdawczéci Finansowej, zatwierdzonymi przez Ung
Europejska, obowigzujagcymi na dzien 31 grudnia 2011 roku.

13. Stosowane zasady rachunkowol

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkéeiooraz na podstawie uchwaty Nr 1 z
23.08.2006 roku oraz Uchwaty nr 6 z 08.12.2006 urdkadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki MAKRUM S.A. pagzszy od dnia dopuszczenia akcji
Spotki dominujcej do obrotu regulowanego, sprawozdania Spotkiidojacej sporadzane
sa zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgddndMSR/MSSF, na podstawie
podanych uchwat sprawozdania jednostkowe Makrum &aAata 2004, 2005 i 2006 zostaty
przeksztatcone i zaprezentowane w prospekcie emyisyj Spotki dominujcej wg
MSR/MSSF. Dniem przégia na MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkoyed stosowane przez Grggostaty przedstawione pamsi.

Prezentacja sprawozda finansowych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowase zgodnie z MSR 1. Grupa
Kapitalowa prezentuje o¢lonie ,Skonsolidowany rachunek zyskow i strat”, ktor
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zamieszczony jest bezfpednio przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z cailyah

dochodow”.

.Skonsolidowany rachunek zyskow i strat” prezentowgest w wariancie kalkulacyjnym,
natomiast ,Skonsolidowany rachunek przeptywow giemych” sporadzany jest metad

posredni.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmiarnadaschunkowsri lub korekty

btedow, Grupa prezentuje bilans spmizony dodatkowo na pogiek okresu
poréwnawczego.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wapdanie finansowe Spofki
dominupcej oraz sprawozdania finansowe spotek, nad ktéi@mipa sprawuje kontreltj.
spoétek zalenych, sporzdzone na dzie 31 grudnia 2011 roku. Przez kontrabzumie st
zdolna¢ wptywania na polityk finansow i operacyja spotki zalenej w celu osigniccia
korzysci ekonomicznych z jej dziatalgol.

Sprawozdania finansowe Spoiki domigegj oraz spolek zateych obgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sgira s¢ na ten sam dziebilansowy tj.
na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to koniecaneprawozdaniach finansowych spoétek
zaleenych dokonuje si korekt magcych na celu ujednolicenie zasad rachunkimivo
stosowanych przez spétk zasadami stosowanymi przez Grifapitatows.

Wytaczeniu z obowizku konsolidacji mog podlega spoétki, ktérych sprawozdania
finansowe s nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego wpralania finansowego
Grupy Kapitatlowej. Podstawowe dane finansowe spoéEhteznych wyhczonych z
konsolidacji na podstawie kryterium istofeo zaprezentowano w nocie nr 3 dotyce]
inwestycji w jednostkach zaleych. Spoétka zalaa jest rownig wytaczona z konsolidaciji,
jezeli zostata nabyta i jest posiadana aeyinie z zamiarem jej odsprzegaw bliskiej
przyszigci. Inwestycje w spotkach zaleych zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday ujmuje s¢ zgodnie z MSSF 5.

Spoiki zalene obejmowaneaskonsolidacy metod, petr.

Metoda konsolidacji petnej polega ngc2eniu sprawozdafinansowych Spotki dominagej
oraz spotek zaleych poprzez zsumowanie, w peilnej wacip poszczegolnych pozycji
aktywow, zobowdizan, Kkapitalu wilasnego, przychodéw oraz kosztow. W ucel
zaprezentowania Grupy Kapitatowe] w taki sposol, gayby stanowita ona pojedyncz
jednostlk gospodarcz dokonuje si nastpujacych wyhczen:

- na moment nabycia kontroli wafto bilansowa inwestycji w spodk zalenag
wytaczana jest zat czscia kapitalu wilasnego spoétki zadeej, ktora odpowiada
udziatowi Spétki dominujcej i ujmowana jest wargé firmy lub zysk zgodnie z
MSSF 3,

— okreslane g i prezentowane oddzielnie udziaty mniejgzp

- salda rozliczé migdzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przgdly, koszty,
dywidendy) wyhcza s¢ w calcci,

— wylaczeniu podlegaj zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewz Grupy
Kapitatowej, ktore g ujete w wartdci bilansowej aktywow takich jak zapasyrodki
trwate. Straty z tytutu transakcji wewatnz Grupy analizowaneaspod katem utraty
wartasci aktywow z perspektywy Grupy,
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- ujmuje sg¢ podatek odroczony z tytutu adic przefciowych wynikaacych z
wytaczenia zyskéw i strat aginictych na transakcjach zawartych westya Grupy
Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty mniejszéci wykazywane § w odrbnej pozycji kapitatdbw wiasnych i obejmauje

cze$¢ aktywOw netto spotek zataych, ktore przypadajna podmioty inne aispotki Grupy
Kapitatowej.

Nadwyzka strat przypadagych na akcjonariuszy mniejsmiowych ponad wartd udziatdw
mniejsza@ci, obchza Spotk dominupca. Zyski spotek zalenych, osiagnicte w okresach
pézniejszych, rozliczane asw pierwszej kolejnéci na Spoétkk dominupca do momentu
pokrycia strat uprzednio pragych od mniejszéci.

Transakcje z mniejsZoia, ktore nie skutkwj utraty kontroli przez Spok dominupca, Grupa
traktuje jako transakcje kapitatowe.

Sprzeda udzialdbw na rzecz akcjonariuszy mniejgaowych nie wptywa na rachunek
zyskéw i strat. Ranica pomedzy cenm sprzeday a wartdcia bilansowa aktywdw netto
spotki  zalenej, przypadaicych na udzialy sprzedane mniej§zp ujmowana jest
bezpdrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Nabycie udziatéw od mniejsza nie skutkuje powstaniem wagt firmy. Réznica pomedzy
cery nabycia a warkeia bilansowa aktywdéw netto nabytych od mniejszd ujmowana jest
bezpdrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje pakzenia jednostek gospodarczych, wchxoegzw zakres MSSF 3, rozliczang s
metod, nabycia.

Na dziex objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowasgjwyceniane wedtug
wartasci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowaneaktywa i zobowjzania, wraz z
zobowgzaniami warunkowymi, bez wzglu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu
finansowym przed przegiem.

Nadwyka ceny nabycia (kosztu pokenia) ponad warté godziwg mazliwych do
zidentyfikowania przegtych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktgtva
skonsolidowanego bilansu jako wasiddirmy. Warta¢ firmy odpowiada ptatn&ei dokonanej
przez przejmujcego w oczekiwaniu na przyszie kosely ekonomiczne z tytutu aktywow,
ktorych nie mana pojedynczo zidentyfikowaani osobno ug. Po pocztkowym ugciu
wartas¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pofsa@ej o 4czne odpisy z tytutu
utraty wartgci.

W przypadku gdy cena nabycia (koszt gquaknia) jest risza od wartéci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przefych aktywow netto jednostki, zdica ujmowana jest
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. Grupa ujnugysk z przegcia w pozycji
pozostatych przychoddw operacyjnych.

W przypadku peaiczer jednostek znajdagych s¢ pod wspdla kontrok, Grupa nie stosuje
regulacji wynikagcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metadzenia udziatow w
nastpujacy sposoéb:

— aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowanewswartaci bilansowej. Za
wartas¢ bilansows uznaje si raczej ¢ wartas¢, ktora okrélona zostata pierwotnie
przez podmiot kontrolagy, niz wartasci wynikajace z jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki przejmowanej,
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wartasci niematerialne oraz zoboszania warunkowe ujmowaneg :na zasadach
stosowanych przez jednostirzed paiczeniem, zgodnie z wdaiwymi MSSF,

nie powstaje wartd firmy - réznica pomedzy kosztem pakzenia a nabytym
udziatem aktywow netto jednostki kontrolowanej umama jest bezpoednio w
kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych,

udziaty mniejszéci wyceniane g w proporcji do wartéci bilansowej aktywow netto
kontrolowanej jednostki,

dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawcayc taki sposoéb, jakby
pofaczenie miato miejsce na pagek okresu poréwnawczego.zé# data powstania
stosunku podponzlkowania nad jednosikjest pé&niejsza ni pocatek okresu
poréwnawczego, dane poréwnawcze prezentowanedsmomentu, kiedy po raz
pierwszy powstat stosunek podpgatkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nadyktd Spotka dominujca nie sprawuje
kontroli, ale na ktére wywiera znag wptyw, uczestnicx w ustalaniu polityki finansowej
i operacyjnej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyehugmowane pocgkowo w cenie nabycia, a
nastpnie wyceniane z zastosowaniem metody praw wksndNa moment powstania
znacacego wptywu ustalana jest wasédirmy zgodnie z zasadami wynikaymi z MSSF 3,
opisanymi powyej w punkcie dotyczrym pohczenia jednostek gospodarczych. Wsito
firmy ujmowana jest w wartei bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszadn
Wartas¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonyelst powekszana lub
pomniejszana o:

udziat Spotki dominujcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej

udziat Spotki dominujcej w innych catkowitych dochodach jednostki staxyaronej,
wynikajacych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywoéw tygéa oraz z tytutu
roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranichnyowoty te wykazuje siw
korespondencji z odpowiedni pozych ,Skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw”,

zyski i straty wynikajce z transakcji poradzy Grum a jednostl stowarzyszom
ktore podlegaj wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanegoaidzi
otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jetkgostowarzyszos ktore
obnizaja wartas¢ bilansov inwestyciji.

Sprawozdania finansowe Spotki domisegj oraz spoétek stowarzyszonychetygh w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metpdaw wiasnéci, sporadza s¢ na ten
sam dzié bilansowy tj. na 31 grudnia.

Wartos¢ firmy

Wartasé firmy ujmowana jest jako nadwiga ceny nabycia (kosztu pokenia) ponad warfé
godzinva mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednosthrzejmowanej (patrz
podpunkt dotyczcy pohczer jednostek gospodarczych). Wabfirmy nie amortyzuje si
zamiast tego corocznie przeprowadzany jest tesitna& wartaci zgodnie z MSR 36 (patrz
podpunkt dotyczcy utraty wartéci niefinansowych aktywow trwatych).

Przychody ze sprzeday
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Przychody ze sprzeéujmuje st, jesli zostaty spetnione nagiujace warunki:

- Grupa przekazata nabywcy znace ryzyko i korzyci wynikajace z praw wiasriei
do towarow,

- Grupa przestaje Bytrwale zaangsowana w zargdzanie sprzedanymi towarami w
stopniu, w jakim zazwyczaj funkgjaka realizuje st wobec towaréw, do ktérych ma
si¢ prawo wlasnéci, ani tez nie sprawuje ginad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw ména wycend w wiarygodny sposéb,

- istnieje prawdopodobistwo, ze Grupa uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktore zostgwoniesione przez Grgpw zwiazku z
transakcj, mazna wycené w wiarygodny sposob.

Przychody ujmuje sitylko wtedy, jeeli uzyskanie korz§ci ekonomicznych zwizanych
Z przeprowadzantransakej jest prawdopodobne.

Momentem sprzeds ustugi jest jej wykonanie i odbior przez kontratee Momentem
sprzeday wyrobow, towaréw i materiatéw jest ich przekazaodbiorcy.

Grupa na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansevedawartych
kontraktéw, a wart& produkcji w toku lub wyrobdéw gotowych jest rozlazra metog umow

o0 budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zasoveamnia realizacji kontraktu,
uznawania przychodow oraz rozliczania kosztéw #pstarzedstawione w punkcie,
dotyczicym kontraktéw budowlanych.

Jezeli rodzi sk niepewné¢ dotyczca sciagalngci naleenej kwoty juz zaliczonej do
przychodow, wowczas nieiagalna kwote lub kwot w odniesieniu, do ktérej odzyskanie
przestato by prawdopodobne, ujmujecsjako koszty, a nie jako korekpierwotnie ugtej
kwoty przychodow.

Przychody ze sprzeéya uymowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nahgch

i reprezentyj naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej
dziatalngci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VATnme podatki zw4zane ze
sprzedaa (podatek akcyzowy).

Kwote przychodow wynikajcych z transakcji okéa sk w drodze umowy. Jej wysoko
ustala st wedtug wartéci godziwej zaptaty, uwzgtiniajgc kwoty rabatow handlowych.
Wartas¢ godziwg zaptaty ustala sidyskontugc wszystkie przyszie wplywy w oparciu o
kalkulacyjra stog procentow. R&znice miedzy wart@cia godziwa i nominalra wartascia
zaptaty ujmuje sijako przychody z tytutu odsetek.

Sprzeda towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towa przekazania prawa
wiasngci.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sarastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytulu dywidendasujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowion&@ra
akcjonariuszy do otrzymania ptation

Kontrakty budowlane

Grupa MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjnktérych technologiczny czas
realizacji z reguty nie przekracza 6 migsi. Zlecenia otwarte wycenia iprezentuje w
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bilansie z zastosowaniem zasad obk@wjacych dla ujmowania kontraktow
diugoterminowych, okigonych w MSR 11.

Stopieh zaawansowania mierzony jest jako proporcja koszfimiesionych do cajoi
szacowanych kosztow kontraktu, za stigjem sytuacji, gdy taki sposob nie odzwierciedyatb
faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmMnyakresie prac, roszczenia oraz
premie § rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgounz klientem.

W przypadku, kiedy wartg kontraktu nie mge by wiarygodnie oszacowana, przychody z
tytutu tego kontraktu ssrozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodolirekoszty
poniesione z tytutu kontraktu zostammi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowydy warunki umowy przenosz

zasadniczo cate potencjalne kamyoraz ryzyko wynikace z bycia wiécicielem na

leasingobiore.

Grupa zalicza umogvnajmu dzietawy do umowy leasingu finansowegasljeimowa spetnia

razem lub osobno & wymienione warunki:

- leasingobiorca mie wypowiedzié umowe leasingow, straty leasingodawcy z tytutu
tego wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma nmibwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres zatgp
ktora jest znacznie #8za od optat obowzujacych na rynku,

- aktywa ma na tyle specjalistyczny charaktere tylko leasingobiorca nie@ z nich
korzyst& bez dokonywania wkszych modyfikacji,

- wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzim®zpoczcia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynogckna warté¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji uméw leasingu dokonujecsna dzié rozpoczcia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasinguraktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegtraktowane jak aktywa
Grupy i & wyceniane w ich wartei godziwej w momencie ich nabycia, nie 28yej jednak
niz wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powsta z tego tytutu zobowkanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilans®zaycji Inne zobowizania finansowe.
Ptatndgci leasingowe dzieli sina czs¢ odsetkow oraz czs¢ kapitatows, tak, by stopa
odsetek od pozostmego zobowizania byla wielkécia stah. Koszty finansowe &
odnoszone do rachunku zyskow i strat, chybae mana je przyporzdkowa do
odpowiednich aktywéw — wowczag &apitalizowane zgodnie z zasadami rachunkmivo
Grupy dotycacymi kosztoéw obstugi zadhenia, przedstawionymi pare.

Srodki trwate tytkowane na mocy umoéw leasingu finansoweg@mortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnyraldkow trwatych.

Platngci z tytutu leasingu operacyjnega ®dnoszone w rachunek zyskéw i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynd@jm z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i natene jako zackta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszone & w rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metbdipwej w okresie
wynikajacym z umowy leasingu.

Transakcje wyrazone w walutach obcych
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Pozycje sprawozdania finansowego Grupy wykazywane w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym dziata (w ,waduitinkcjonalnej”).

Sprawozdanie finansowe spadza s¢ w ztotych, ktére $ waluty prezentacji i walut
funkcjonalry Grupy.

Pozycje pienizne wykazane wedtug kosztu historycznego wgrego w walucie obcej,
wykazywane g na dzié bilansowy przy zastosowaniu kursu zamngkia banku, z ktérego
ustug korzystaj Spotki (kursu spot), przy czym pozycje pigime stanowg posiadane przez
Spotke waluty oraz nalenosci i zobowhzania przypadage do otrzymania lub zaptaty w
ustalonej lub maiwej do ustalenia liczbie jednostek.

Niepienkzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kos®iorycznego wyrsonego
w walucie obcej, wykazywane przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadz
transakcji.

Niepienkzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w waitgodziwej wyraonej w walucie
obcej wykazywane agsprzy zastosowaniu kursow wymiany, ktore obgmyivaty w czasie
ustalania warti godziwe.

Dodatnie i ujemne tnice kursowe wynikace z rozliczania transakcji w walutach obcych
oraz z przeliczenia aktywow i zobawa pienkznych wedtug kursdw wymiany walut na
koniec roku wykazuje siw rachunku zyskéw i strat.

Koszt odsetek
Koszty finansowania zewirznego § to koszty odsetek i inne koszty poniesione przeaé
w zwiazku z payczaniem funduszy.g3o np.:

- odsetki z tytutu kredytow i pryczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwanych z kredytami i pryczkami,

- koszty zwazane z zawarciem kredytow i pazek,

- koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego

- roznice kursowe zwizane z kredytami i pyczkami w walutach obcych, w stopniu

w jakim uznawaneasza korekt odsetek.

Koszty finansowania zewtrznego ujmowane as zgodnie z podégiem wzorcowym
wynikajacym z MSR 23, polegagym na ujmowaniu kosztéw finansowania zetwznego
jako kosztéw okresu, w ktdrym je poniesiono.
Zaktualizowany standard, wydany w marcu 2007 r. dhedzacy w zycie 01.01.2009
wyeliminowat maliwos¢ korzystania z opisanego wgj modelu kosztowego. Pagzszy od
01.01.2009 stosuje ¢simodel oparty na kapitalizacji, tj. koszty kredytlajace se¢
bezpdrednio powazat z nabyciem lub wytworzeniem danego kwalifikeggo s¢ sktadnika
aktywow lxda kapitalizowane jako e&¢ kosztu tego sktadnika, lecz tylko wtedy, gdy jest
prawdopodobneze koszty te przyniasw rezultacie przyszte korggi ekonomiczne i mma
je wiarygodnie wyceri Wszelkie pozostate koszty finansowania zewamego
niespetniajce warunkéw pozwalagych na kapitalizagjzalicza si¢ bedzie w cezar kosztow
W momencie ich poniesienia.

Swiadczenia pracownicze
W Grupie definicg swiadcze pracowniczych spetnigj
- wynagrodzenie za praevraz z obowjzkowymi narzutami,
- urlopy wypoczynkowe,
- ptatne zwolnienia chorobowe,
- Swiadczenia z tytutu rozweania stosunku pracy.
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Wynagrodzenia za pracz narzutami uznaje giza koszt okresu, w ktorym pracownik
swiadczy wynagradzanprac,.

Ptatne zwolnienia chorobowe zalicza db niekumulowanych ptatnych nieobeécio Koszty
tego rodzaju ujmuje siz chwila wystapienia nieobecrii.

Urlopy wypoczynkowe stanowikrétkoterminow ptatra nieobecnéc.

Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Grupa @pajprogram okéonychswiadczé.
Grupa na dzie bilansowy dokonuje wycen§wiadczeé pracowniczych metaduproszczoa
opart na metodzie prognozowanych uprawnjednostkowych.

Na informacje dotycxre programugwiadcze pracowniczych sktadaty i

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikow wg wijelpici, stau pracy i

obowigzujacego Uktadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysoko wyptaconychiwiadczeé emerytalnych i rentowych
Wyliczenia polegaj na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowane]) waitoodprawy
emerytalnej, do ktorej pracownik nabyt prawo wgnstana dzié kalkulacji proporcjonalnie
do ilorazu stau pracownika w momencie kalkulacji w stosunku dazistw momencie
wyptaty nagrody lubwiadczenia. Uwzgldnia s¢ przy tym,ze srednie wynagrodzeniagta
si¢ zmieni& w czasie wg okrgonych zalgen.

Grupa stosuje metgdprognozowanych uprawniejednostkowych, aby ustaliwartas¢
biezaca swoich zobowizan z tytutu okrélonych swiadczé oraz zwizanych z nimi kosztéw
biezacego zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosewan kosztow przesztego
zatrudnienia.

Zgodnie z metog prognozowanych uprawmiejednostkowych, kaly okres wykonywania
pracy jest postrzegany jako powogity powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do
swiadczeér i kazda jednostka uprawniedo $wiadczér wyliczana jest oddzielnie przed
wejsciem w sktad ostatecznego zobarania.

Grupa dyskontuje cadé swojego zobowdzania z tytutuswiadczeé po okresie zatrudnienia,
nawet jgli czes¢ tego zobowgzania nalena jest w cigu dwunastu miesty od dnia
bilansowego.

Zyski i straty z obliczé aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnieozmpoznawaneas
bezzwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Przyporzadkowanie swiadczen do poszczegolnych okreséw zatrudnienia

Ustalapc wartgé biezaca zobowhzan z tytutu okrglonych swiadczeéd oraz zwizanych
z nimi kosztéw bigeacego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosewakosztow
przesziego zatrudnienia, Grupa przypdkowuje swiadczenia do poszczegolnych okresow
zatrudnienia zgodnie ze wzorem pktym w programieswiadczé. Jéli jednak praca
w latach paéniejszych prowadZi bedzie do istotnie wiszego poziomuswiadczé niz
w latach wczéniejszych, przyporgdkowujeswiadczenia metagliniowa pocawszy od dnia,
gdy praca wykonywana przez pracownika uprawnitadgédwiadczér w ramach programu
swiadczé do dnia, pocawszy od ktérego dalsza praca wykonywana przez pnaik@a nie
bedzie prowadzita do powstania istotnej kwoty dodatikoh swiadczé w ramach programu,
poza kwod wynikajaca ze wzrostu wynagrodae

Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatdo w formie akcji rozliczanych w instrumentach kagpowych,
jednostka wycenia otrzymane dobra i ustugi i odpolaacy im wzrost w kapitale wtasnym.
Wartas¢ otrzymanych débr i ustug jednostka oeew sposob paedni poprzez odniesienie
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do wartdci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowycWartos¢ godziwa jest
ustalana na dzieprzyznania. Jeeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transak@imdsci w
formie akcji nie kwalifikug sic do ugcia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki

Grupa kstguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposébjaki kskguje same
transakcje lub inne zdarzenia. Na obgekiowe obcizenia wyniku skiladaj sic: podatek
biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynidiagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.zBigy podatek za bigcy i poprzednie okresy
ujmuje st jako zobowizanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Kdrz ptynace ze
straty podatkowej, ktora mie by pokryta z biegacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje
si¢ jako nalenosé.

Zysk (strata) podatkowa #di sic od kstgowego zysku (straty) netto w zwku z
wytaczeniem przychodow podlegaych opodatkowaniu i kosztow stanaeych koszty
uzyskania przychodéw w latach ngsiych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigd
nie keda podlegatly opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowdzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metdalansows jako podatek podlegajy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziéci na ré&nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i
pasywoéw a odpowiadggymi im wartgciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wilszkisdodatnich rénic przegciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw ity podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysaola, w jakiej jest prawdopodobnge kedzie mana pomniejsz§
przyszte zyski podatkowe o0 rozpoznane ujemneniog przejciowe. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest wykazywanaehvep kwocie i wyliczana metad
zobowhzan, w oparciu o przégiowe r&nice pomedzy wartdcia podatkows aktywow

i zobowhzan a ich wartdcia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywow lub zobowzanie podatkowe nie powstaje,slieréznica przejciowa
powstaje z tytutu wartwi firmy lub z tytutu pierwotnego ggia innego sktadnika aktywow
lub zobowgzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na vkypodatkowy ani na wynik
ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnychznic przegciowych ujmuje si sktadnik aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokalo ktorej jest prawdopodobne, i
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwalipotacenie ujemnych tnic
przegciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia¢st zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtagvpdywa
beda stosowane, gdy skladnik aktywOw zostanie zrealaowlub rezerwa rozwkana,
przyjmujac za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktérewtaauja prawnie
lub obowhnzuja faktycznie na dziebilansowy.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolpgd analizie na kaly dzie
bilansowy, aw przypadku, gdy spodziewane przyszigski podatkowe nie dala
wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jega@a nastpuje jego odpis.
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Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegoezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nie dyskontuje si

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskostrat, poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji uwtych bezpérednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest réwaieozliczany bezpgednio w kapitaty wkasne.

Grupa kompensuje ze spbhktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami

z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedykiotyvtedy, gdy posiada mbwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kengat aktywow z tytutu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego paddtchodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate twodki trwate, ktore g utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach towar@wiadczeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie umowy nhajmu zotlddrym towarzyszy
oczekiwanie,2 beda wykorzystywane przez czas dézy ni jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pdiejszym ujmuje s w wartcgci bilansowej skiadnika
aktywow lub wykazuje jako oddzielny skiadnik aktywo tylko wowczas, gdy
prawdopodobne jeste Grupa uzyska w przysZlt korzysci ekonomiczne zwzane z tym
sktadnikiem aktywow, a cemabycia danej pozycji niaa zmierzy w sposob wiarygodny.
Wydatki na napraw i konserwagj odnoszone g do rachunku zyskow i strat okresu
obrotowego, w ktdrym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczca tychsrodkdéw trwatych rozpoczyna gsiw miesiacu nastgpnym od
momentu rozpoegia ich wytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stsmodka trwatego stiby techniczne maj
obowizek, je&li jest to maliwe, wydziel istotm cze$¢ sktadowa i okresli¢c sposob
amortyzaciji.

Srodki trwate w budowie powstgje dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak rowniedla celéw jeszcze nieokdlenych, prezentowaney sv bilansie
wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy ahtytrwatej utraty wartéci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu ris@wvego § amortyzowane przez
okres ich ekonomicznepyteczndci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedgdlikwidacji lub zaprzestania aytkowania srodkow
trwatych g okreslane jako ranica pom¢dzy przychodami ze sprzeda a wartdcia netto
tych srodkow trwatych i § uymowane w rachunku zyskow i strat.

Poczitkowa wycena

Spotka dominujca dokonata wycen§rodkow trwatych wedtug wartai rynkowej okrélonej
przez rzeczoznawcna 31.12.2005 w zakresie maszyn iadeen przeznaczonych do
produkcji. Na podstawie tej wyceny oki@ny zostat zakltadany koszt rzeczowych aktywow
trwatych na dzié przegcia na MSR/MSSF, tj. 01.01.2004 roku. Na dzierzegcia na
MSR/MSSF oraz na daiesporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego dokmnan
weryfikacji stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem golzdu jest przyta metoda
amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzagt pgodny z przewidywanym rozktadem
czasowym korz§ci ekonomicznych przynoszonych przeadek trwaty.

Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od dgmwntoraz prawa wieczystego
uzytkowania
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Wycena po pogrkowym ugCiu

Do wyceny rzeczowych aktywow trwatych zostata pegyjmetoda kosztu historycznego,
poza aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawdewzystego gytkowania gruntu oraz
budynki, lokale i budowle (nieruchorém) dla ktérych zostat przgjy model wyceny wedtug
wartasci przeszacowanej. Rzeczowe aktywa trwate wyceniameitug modelu kosztu
historycznego # po pocatkowym ugciu wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego
0 umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty teseci. Wartg¢ rzeczowych aktywow
trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug teéar podlegaq przeszacowaniu do
wartasci rynkowej na kady dziem bilansowy, na podstawie wyceny niezalego
rzeczoznawcy. Jeli warté¢ godziwa przeszacowywanego sktadnika aktywow nandzi
bilansowy nie réni sie w sposob istotny od jego waéth bilansowej, dokonywanie
przeszacowania na @y dzier bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania poreqdza
si¢ jednak na tyle regularnie, aby wasiobilansowa nie rénita sk w sposob istotny od
wartasci, ktora zostataby ustalona przy zastosowaniuaéeirgodziwej na dzig bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje snetod, liniowa, przy zastosowaniu nagpujacych
okresow:

Tytut Stopa _ amortyzacji
rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystegawikowania -
grupa | budynki i lokale 2,5%
grupa Il obiekty iynierii ladowej i wodnej 4%-4,5%
grupa lll | kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV | maszyny i uegdzenia ogoélne 4%-60%
grupa VvV maszyny i uetlzenia specjalne 10%-20%
grupa VI | uradzenia techniczne 4%-10%
grupa VIl | srodki transportu 7%-33%
g;mpa narzdzia, przyrady, wyposaenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna ¢iw miesihcu nas¢gpujacym po miesicu, w ktérym oddano do
uzytkowania dany skladnik aktywow.

Grupa przy okrdeniu wartgci danego sktadnika aktywow podlegzgj amortyzacji nie
uwzgkdnia wartdci koncowej. Warté¢ koncowa maszyn i uedzen przeznaczonych do
produkcji zgodnie z opinistuzb technicznych jest nieznaga i w zwiazku z tym nieistotna.

Warto §ci niematerialne

Sktadnik wartdéci niematerialnych Grupa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobnege Grupa osignie przyszie korzci ekonomiczne, ktore nioa
przyporadkowa danemu skiadnikowi aktywéw oraz

b) mazna wiarygodnie ustali cerg nabycia lub koszt wytworzenia danego skiladnika
aktywow.

Sktadnik wartéci niematerialnych poetkowo wycenia & w cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia.

Wartasci niematerialne podlegajamortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty

uwzgkdnieniem okresu ekonomicznegytieczndci wartcgci niematerialnych i prawnych.
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Wartasci niematerialne amortyzuje ¢simetody liniowa przy zastosowaniu nasgiujacych
okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa mgkowe 33%

Na wartgci niematerialne i prawne o waétw pocatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, Grupa
dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego vsigue oddania ich doaytkowania.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowangws bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokenan
umorzenie przy kyciu metody liniowej przez okres ich ekonomiczngjteczndgci.

Utrata warto $ci

Na kady dzier bilansowy Grupa dokonuje przedlu sktadnikow majtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wygtuja przestanki wskazage na maliwosé utraty ich wartéci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przeska szacowana jest waito
odzyskiwalna danego skiladnika aktywdéw, w celu estal potencjalnego odpisu z tego
tytutu. Dla potrzeb oceny utraty waéth aktywa grupuje 8i na najnkszym poziomie, dla
ktdrego wystpuja mazliwe do zidentyfikowania przeptywy pisegine.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje piyegw pienkznych, ktére s w
znacznym stopniu niezaeymi od przeptywdw generowanych przez inne aktyewaliz
przeprowadza sidla grupy aktywow generagych przeptywy pierizne, do ktorej naley
dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartéci niematerialnych o nieokinym okresie gytkowania, test na utrat
wartasci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowdy gvystpuja przestanki
wskazugce na maliwos$¢ wystpienia utraty wart€ci.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwotazsga z dwoch warkoi: wartaé¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzeglalub wartg¢ uzytkowa. Ta ostatnia wardé odpowiada
wartasci biezacej szacunku przysztych przeptywow pigmych zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzediniajacej aktuala rynkowa wartas¢ piengdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartas¢ odzyskiwalna jest mgza od wartéci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow), wart&t ksiggowa jest pomniejszana do watbodzyskiwalnej.

Strata z tytutu utraty warfoi jest uymowana jako koszt w okresie, w ktorym tapga, za
wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywdéw ujmowany byt wartaci przeszacowanej
(wowczas utrata warfoi traktowana jest jako ohirenie wczéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wakm ulega nasfpnie odwrdceniu, warté netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwkszana jest do nowej oszacowanej wanito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od wartgi netto tego skiadnika aktywow, jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata waé® nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. rOdenie
utraty wartdci uymowane jest w przychodach, o ile sktadnik aldw nie podlegat wczmiej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenietyitraartasci odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji wyceny.
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Zapasy
Zapasy wycenia giw cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia niezgaej od ceny sprzegha
netto.

Na koszt wytworzenia zapaséw robét w toku i wyrob@atowych skiladaj sic koszty
zZwigzane bezpoednio z jednostk produkcji, takie jak robocizna bezpednia oraz
systematycznie rozkone, state i zmienne p@dnie koszty produkcji, poniesione przy
przetwarzaniu materiatdbw w wyroby gotowe.

W momencie sprzedg zapaséw warkd bilansow tych zapasow ujmuje eijako koszt
okresu, w ktorym ujmowane ®dnane przychody.

Grupa stosuje do wyceny zapasOw materialdw cekyma Koszty transportu oraz pozostate
koszty zwiazane z zakupem materialdw rozliczanens poszczegolne zlecenia. Rozchody
materiatdw, § wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sv rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonujegsiv statej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia \8i
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygojza pomog odchyleér réznicg migdzy cemn
ewidencyjr a kosztem wytworzenia

Na dzieén bilansowy dokonuje siporownania kosztu wytworzenia wyrobow gotowych z
cenami sprzedy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje giw kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostraznosci.

Odpisy aktualizujace wartosé zapasow

Odpisy aktualizujce wartd¢ rzeczowych sktadnikow aktywdw obrotowych zmane z utrat
ich wartgci lub wycer na dzié bilansowy obcizaja pozostate koszty operacyjne. W
przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktuptego warté¢ rzeczowych
skfadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro pabgsh przychoddéw operacyjnych.

Odpisy tworzy si zgodnie z decyzjZaradu na wniosek Komisji powotanej przez Zgav
celu weryfikacji przydatnici zapasow i okridenia stopnia utraty war§oi uzytkowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajgotéwke w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty ptatne naadanie oraz krotkoterminowe inwestycje ozeu ptynnaci (do 3
mieskcy), tatwo wymienialne na gotéwk dla ktorych ryzyko zmiany wardoi jest
nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone dsprzedazy

Aktywa trwate g klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdgezeli ich wartag¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim wlkaytnansakcji sprzedg a nie poprzez
dalsze aytkowanie. Warunek ten uznaje; da spetniony wycznie woéwczas, gdy sktadnik
aktywow lub grupa aktywow jest dephy do natychmiastowej sprzesyav swoim obecnym
stanie, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo ptygh warunkOw sprzeds, a
wystapienie transakcji sprzedga jest wysoce prawdopodobne wagii roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonesgazeday wyceniane $ W nizszej z
dwéch wartgci: wartcci bilansowej lub wartci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako przezmme do sprzedy, takie jak aktywa
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finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatkohodowego, wyceniane svediug
tych samych zasad rachunkawp jakie byly stosowane przez Grup przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczdnyto sprzede. Aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdée podlegaj amortyzaciji.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowazania finansowe ujmowane # bilansie w momencie, gdy Grupa staje si
strom wiazacej umowy.

Jako instrument finansowy kwalifikuje esikazda umowe, ktéra skutkuje jednoczmie
powstaniem skladnika aktywow finansowych u jedrejsiron i zobowizania finansowego
lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze strong pearunkiem,ze z kontraktu zawartego
miedzy dwiema lub wicej stronami jednoznacznie wynikakutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Grupa klasyfikuje instrumefityansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe i zobowazania finansowe wyceniane w warei godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat — sktadniki aktywéw lub zobowkan finansowych, ktére
zostaly nabyte lub powstalty gtéwnie po to, by gemext zysk uzyskiwany dzki
krotkoterminowym wahaniom ceny lub mgmaklerskiej,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnéci — aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia pfatnéciach lub ustalonym terminie
zapadalnéci, ktére Grupa zamierza ijest w stanie utrzgmma posiadaniu do uptywu
terminu zapadalrigi, z wyjatkiem pazyczek udzielonych przez jednostki i wierzytedoio
wiasnych,

c) aktywa finansowe dosgpne do sprzeday - to aktywa finansowe niegtace payczkami
udzielonymi i nalencsciami witasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu
zapadalnéci, a take nie krdace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie golagce instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub meéliwymi do okrellenia ptatnéciami, ktore nie $ kwotowane na
aktywnym rynku,

e) zobowigzania finansowe inne ni wyceniane w wartdci godziwe] przez wynik
finansowy — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniaetody
efektywnej stopy procentowej zobawania finansowe, ktore nie zostaty zaklasyfikowane
do kategorii wycenianych w wadc godziwej przez wynik finansowy

Na dziex nabycia aktywa i zobowkzania finansowe Grupa wycenia w wysé&iokosztu
(ceny) nabycia, czyli wedlug wad@ godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnik
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobgwania. Grupa nie wtza kosztow
transakcji do warti pocatkowej wyceny wszystkich aktywow i zoboyzien finansowych.
Rd&znice z przeszacowania oraz gupiicte przychody lub poniesione straty, stosownie do
kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywaj odpowiednio na wynik finansowy
(zobownzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dziebilansowy
Grupa wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z ngeniem efektywnej stopy
procentowej:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsino

- pozyczki udzielone i nalenosci wtasne oraz
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- zobownzania finansowe inne mhiwyceniane w warei godziwej przez wynik
finansowy.

Wycena mae odbywa si¢ takze:
- W wartasci wymagajcej zaptaty, jei efekt dyskonta nie jest znagzy,
- w kwocie wymagajcej zaptaty: nalenosci i zobowhzania o krétkim terminie
zapadalnéci/ wymagalndci,
- wedlug wartdéci godziwej: aktywa finansowe i zobaygania finansowe wyceniane
w wartasci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat orazywak finansowe
dostpne do sprzedsy.
Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonydt obrotu, nie
bedacych czscia zabezpieczeujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencie
ich wystpienia.

Aktywa finansowe stanowgce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kda umowa, ktora stwierdza prawo do rezydualnegdatidz
w aktywach jednostki po ogljiu wszystkich jej zobowazan.

Instrumenty kapitalowe stanoyge inwestycje w jednostkach zatgch, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonyehzaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzeday ujmuje s¢ w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dosgpne do sprzedy oraz aktywa finansowe i zobaygania finansowe
wyceniane w warti godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wycesiaw wartGci
godziwe.

Po pocatkowym ugciu nie zrealizowane zyski i straty powstate w vkgnzmian wartéci
godziwej instrumentéw kapitatowych zaliczanych disgpnych do sprzedg ujmuje s¢ w
kapitale wkasnym. W przypadku sprzegdub utraty wartéci instrumentow kapitatowych
klasyfikowanych jako dospne do sprzeds, skumulowane korekty waro godziwej
ujmuje st w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dpse do sprzedy nieposiadajce
kwotowar cen rynkowych z aktywnego rynku, ktorych waétogodziwa nie mge by
wiarygodnie zmierzona wyceniasvediug kosztu.

Zabezpieczenia

Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje kontrakty terminowe forward jakwabezpieczenie przysztych
przeptywow piengznych z tytutu sprzedg w walutach obcych (gtéwnie EUR). Instrumenty
pochodne ujmuje siw wartaci godziwej na pierwszy dziebilansowy nasjpujacy po dniu
zawarcia kontraktu zabezpiecaaggo i przeszacowuje naAkly kolejny dzié bilansowy.
Efektywna cz$¢ zmiany wartéci godziwej zabezpiecheujmowana jest zgodnie z MSR 39,
tj.

- W rezerwie na zabezpieczenia, w kapitatach wtasny@hdo momentu realizacji
transakcji planowanej sprzeda(etap zabezpiecagrzeptywow piengznych)
- bezpdrednio w wyniku finansowym — po dniu ggja sprzeday, az do dnia
rozliczenia powqzania zabezpieczgjego (etap zabezpiegzwartasci godziwej)
Czes¢ nieefektywna zmiany warfoi godziwej zabezpiecheoraz warté¢ czasowa
instrumentu odnoszona jest do rachunku zyskovat.str
Aktywa (dodatnia wart& godziwa instrumentow zabezpiecgajch) lub zobowizania
(ujemna wart& godziwa instrumentéw zabezpiecgajch) ujmowane sw podziale na
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krotko- i dlugoterminowe. G#¢ diugoterminowa ujmowana jestlieokres pozostaty do
zapadalnéci kontraktu przekracza 12 miesy od dnia bilansowego i nie przewiduje,si
ze zostanie rozliczony wcgaie).

Rachunkowé¢ zabezpiecze

Zgodnie z zatwierdzanprzez Zarad Spotki dominujce] Polityky Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym wykorzystuje i kontrakty forward jako zabezpieczenie przed ryegki
kursowym planowanych transakcji sprzeglav walutach obcych, gtdwnie w EURO. Ten
rodzaj zabezpiechedefiniowany jest jako zabezpieczenie przeptywéengiznych do dnia
realizacji przychodu z tytutu sprzedaw wyniku finansowym oraz jako zabezpieczenie
wartasci godziwej, po dniu powstania natexci z tytutu sprzeday.

Rozpoczcie powhzania zabezpieczgjego udokumentowane jest w dokumencie
ustanawigicym powhzanie zabezpieczgje, osobnym dla kalego zabezpieczanego
kontraktu na sprzedaproduktow. Ponadto regularnie testuje efekty$¢nwyznaczonych
zabezpiecag a wyniki testow rejestruje.

Przypadki, w ktérych zaprzestaje stosowa rachunkowé¢ zabezpiecae

- decyzja o rozwizaniu powizania,

- instrument zabezpieczaly wygasa

- instrument zabezpieczaly zostaje sprzedany, zalazony lub zrealizowany

- instrument zabezpieczaly przestaje spetntkryteria rachunkowixi zabezpiecze
W takiej sytuacji skumulowane wcaeej zyski lub straty ujmuje siw kapitatach wtasnych
do momentu realizacji przychodow ze sprzsga nastpnie przenosi je na wynik finansowy
W sytuacji, gdy realizacja pozycji planowanejgbj zabezpieczeniem przestaje lwysoce
prawdopodobna Grupa odnosi skumulowane wraegzyski lub straty do rachunku zyskow i
strat, jako nieefektywne zabezpieczenie.
Zmiany rezerwy na zabezpieczenia i odroczonegotgaodank zwiagzanego prezentowane s
w zestawieniu zmian w kapitale wkasnym oraz w ratuzyskow i strat, w e&ci dotyczcej
dochodow catkowitych.

Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny zwykty wykazuje siw wartgci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie
ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym RejesBmwym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rownkeedyty w rachunku biacym) ksegowane
Ssa W wartagci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bérpdnie pozyskania
srodkow.

Koszty finansowe, acznie z prowizjami ptatnymi w momencie spiaty lumarzenia oraz
kosztami bezp@ednimi zacignigcia kredytow, ujmowaneasy rachunku zyskow i strat przy
zastosowaniu metody efektywne] stopy procentowegwickszap wartaés¢ ksiggowa
instrumentu z uwzgtnieniem sptat dokonanych w bigym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pgyczki wyceniane § wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast zniée pomgdzy wptywami z transakcji
(pomniejszonymi o koszty transakcji) a wadia wykupu wykazuje siw rachunku zyskow i
strat przez okres trwania umowyzyozki, metod efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktorych termin spigiyzypada w jednej transzy po roku od
momentu jego wykorzystania spotki wyceniaj kwocie wymagajcej zaptaty.
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Zamienne instrumenty diuzne

Zamienne instrumenty dine to zigone instrumenty finansowe zawieyeg w sobie zarowno
element zobowizaniowy jak i element kapitalowy. W momencie emisyarté¢ godziwa
czesci zobowhzaniowej ustalana jest przyyciu rynkowej stopy procentowej obayzujacej
dla podobnych zobowzair nieposiadajcych opcji zamiany na akcje. Rtica pomédzy
kwota srodkéw uzyskanych z emisji zamiennego instrumentizretgo i wartécia godzing
elementu zobowianiowego, reprezentiga wbudowas opcg zamiany zobowgzania na
udziat w kapitale spotek, uymowana jest w kapithtac

Koszty emisji rozdzielaneagpomkdzy elementy zobowzaniowy i kapitatowy zamiennego
instrumentu dhanego, proporcjonalnie do ich wagtd na dzié emisji. Koszty dotyczce
czesci kapitatowej uyjmowaneasbezpdrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyaze elementu zobowzaniowego wyliczaneasdla kwoty elementu
zobowhzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy proogeioobownzujacej dla
podobnych zobowizan nieposiadaicych opcji zamiany na akcje. Riica pomédzy tak
wyliczonym kosztem odsetek a kwobdsetek faktycznie zaptaconych, zkgza warté¢

ksiggowa zamiennego instrumentu dhuego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywang \8 bilansie w kwocie wymagagej
zapftaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitalowe emitowane przez Grugimowane § w wartgci ujmowanych
wplywow pomniejszonych o bezgrednie koszty emisji.

Rezerwy
Rezerwy g to zobowjzania, ktérych termin wymagaléa lub kwota nie g pewne.
Rezerwy tworzy si, gdy spetnionesstacznie nasfpujace warunki:
- na Grupie azy istniegcy obowhzek (prawny lub zwyczajowy), wynikgy ze
zdarzeé przesztych,
- prawdopodobne jestze spetnienie obowkku spowoduje koniecz&é wyptywu
srodkéw uosabiacych korzyci ekonomiczne,
- mozna dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego obamiiu.
Rezerwy na zobowzania tworzy si wedtug nasipujacych tytutow:
- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowegerziona w zwizku
z wystpowaniem dodatnich #fiic pomkdzy wartdcia ksieggowa aktywow
I pasywow a ich warteia podatkowy,
- rezerwy nawiadczenia pracownicze,
- pozostate rezerwy.
Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw ngmije na dzi#, na ktéry okazaty sizbedne.

Informacje ujawniane na temat podmiotow powazanych.

Na dziex bilansowy aktywa i pasywa oraz przychody ze spzgdprezentuje si z
uwzgkdnieniem pozycji zwizanych z podmiotami powzanymi zgodnie z przepisami
Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéeio

Podmiot uznaje giza powazany bezpérednio z jednostk jezeli:
a) podmiot bezpwednio lub poprzez jednego lubawej parednikow:

Strona25z 98



adihnliirasnes o
b4 | 1 L [V R 411 A4 Grupa MAKRUM SA

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
31 grudnia 2011 roku

- sprawuje kontr@d nad jednostk lub podlega kontroli przez¢tsama jednostk
(dotyczy jednostek domimagych, jednostek zateych i jednostek zammych w
ramach tej samej grupy kapitatowe)),

- posiada udzialy w jednostce aeg mu maliwos¢ znacacego wplywania na
jednostl lub,

- sprawuje wspoétkontrelnad jednostk

b) podmiot jest jednosikstowarzyszom

c) podmiot jest wspdlnym przedsizigciem, w ktorym jednostka jest wspolnikiem,

d) podmiot jest czionkiem kluczowego personelu duariczego jednostki lub jednostki
dominupcej,

e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osobyktorej mowa w punkcie a) albo d),

f) podmiot jest jednostk kontrolowan, wspotkontrolowan badz jednostl, na ktén
znacaco wptywa lub posiada w niej znagz ilos¢ gtoséw, bezpgrednio albo pérednio,
osoba, o ktérej mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programeméwiadczéh po okresie zatrudnienia skierowanym do
pracownikow jednostki lub do innej dowolnej jedriodicdacej podmiotem povazanym
w stosunku do tej jednostki.

Zwiazki pomkdzy jednostkami dominagymi a ich jednostkami zataymi ujawnia st
niezalenie od faktu, czy pomdzy podmiotami powszanymi miaty miejsce transakcje.

J&ili pomigdzy podmiotami powazanymi miaty miejsce transakcje, ujawnia siformacje
dotyczce istoty zwazku pomedzy podmiotami povezanymi.

Grupa w zakresie identyfikacji podmiotow pawéanych prezentuje jednostki, dla ktorych
jednostka domingfa jest akcjonariuszem/udziatowcem oraz podmiatyktorych jednostka
dominupca jest zalena zarbwno w sposéb fredni jak i bezpgredni. Za podmioty
powiazane uznaje sirowniez Cztonkoéw Zarzdu oraz cztonkdéw ich rodzin.

Subiektywne oceny Zaradu oraz niepewnd¢ szacunkow

Przy sporadzaniu sprawozdania finansowego Zarkieruje s¢ osasdem przy dokonywaniu
licznych szacunkow i zaken, ktére mag wpltyw na stosowane zasady rachunkésvmraz
prezentowane warfoi aktywOw, zobowqzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie
zrealizowane wart@i mog rozni¢ sie od szacowanych przez Zadz Do najczsciej
wystepujacych szacunkéw zaliczane: ©kres amortyzacyjny, rezerwy, odpisy aktuakzej
przychody z umow o ustgdoudowlan, aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Zmiany szacunku poszczegodlnego sktadnika sprawdaderansowego uwzgtinia s¢ przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktoryma miejsce zmiana szacunkusljeotyczy
tego okresu lub w okresie, w ktorym ma miejsce maiaw przysztych okresach,zgi
dotyczy wszystkich tych okresow. Skutki zmiany smdaw wcelu uzyskania
porownywalngci danych prezentuje ¢siprzy zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych
zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujmujeeysimej pozycji sprawozdania z
catkowitych dochodéw, w ktérej sklasyfikowano wézej wartgé szacunku.

Zmiany standardéw lub interpretacji obowiazujace i zastosowane przez Grupod 2011
roku

- Na zasady rachunkowa przyjcte do sporadzenia sprawozdania finansowego wptyw
maja ponizsze nowe lub znowelizowane standardy i interpretadiore obowjzuja
od 24 stycznia 2012 roku:
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- MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacjadata wefcia w zycie:
okresy roczne rozpoczynge st 1 lutego 2010 lub pdiej. Standard wprowadza
zmiarg w podejciu do klasyfikacji instrumentow rozliczanych we ashych
instrumentach kapitatowych denominowanych w walutalscych.

- MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podtow powkzanych” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczyneg s¢ 1 stycznia 2011 lub paiej.
Zmiany w standardzie zawiegajzwolnienia z ujawnie informacji dotyczacych
jednostek kontrolowanych przez fs#wo oraz wprowadzgj nowa definicje
podmiotéw powazanych, dziki czemu usurito niektére niespojriai.

- MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszgata wejcia w zycie:
okresy roczne rozpoczynae s¢ 1 lipca 2010 lub pfniej. Zmiana wprowadza
dodatkowe zwolnienia dla jednostek spmizapcych sprawozdanie wg MSSF po raz
pierwszy w zakresie ujawniedotyczicych instrumentow finansowych dla okreséw
poréwnywalnych.

- Zmiany wynikaace z projektu corocznych poprawek ,,Annual improvateeProject
2010": MSSF 1, 3,7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF-Hdata wejcia wzycie: okresy
roczne rozpoczynage s¢ 1 stycznia 2011 lub padiej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31 -1
lipca 2010 roku).

- KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow t&ytutu okrelonych
swiadczé, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemmeznosci’ - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczyneg s¢ 1 stycznia 2011 lub pgaiej.
Zmiana interpretacji wprowadza modyfikagasad w zakresie ujmowania skladek
wptaconych przed terminem.

- KIMSF 19 ,Regulowanie zobowkah instrumentami kapitatowymi” - data weja w
zycie: okresy roczne rozpoczyneg st 1 lipca 2010 lub piniej. Interpretacja
reguluje posipowanie w przypadkach, gdy zobawa@nie jest rozliczane nie przez
sptat, lecz przez emigjwhkasnych instrumentow kapitatowych jednostki. ot
ktora wyemitowata instrumenty kapitalowe w celu gul®wania zobowizania,
powinna uj¢ nowe udziaty lub akcje w waro godziwej tych akcji. Rinice miedzy
wartcscia udziatow/akcji a warticia bilansows zobowhzania naley uja¢ w wyniku
finansowym.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre nie weszlty wzycie na dzie 31 grudnia
2011 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

(lista standardow i interpretacji wedtug stanwdastycznia 2012 roku)

Do dnia sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman$siowego zostaty
opublikowane nowe lub znowelizowane standardy erjrietacje, obowrujace dla okreséw
rocznych naspujacych po 2011 roku:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wyeén data wejcia w zycie:
okresy roczne rozpoczymge s¢ 1 stycznia 2015 lub pdiej (standard nie
zaakceptowany przez Komgsiuropejsk). Nowy standard ma docelowo zgst
obecny MSR 39. Opublikowana dotychczasesézMSSF 9 zawiera regulacje
dotyczice klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, kldikacji i wyceny
zobowhzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywow i 2ohaan
finansowych. Grupa jest w trakcie oceny wpltywu zepiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

— MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnieni@ata wejcia wzycie: okresy
roczne rozpoczynage s¢ 1 lipca 2011 lub pgniej (zmiana zaakceptowana przez
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Komisj¢ Europejsk). Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia doggeztransferu
aktywow finansowych, zarowno tych, ktore skutkuguneciem z bilansu, jak i tych,
ktére powoduj powstanie odpowiad@ego im zobowizania. Zmiana nie dolzie
miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawoidfinansowe.

- MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszgata wejcia w zycie:
okresy roczne rozpoczynagg st 1 lipca 2011 lub péniej (zmiana nie zaakceptowana
przez Komis¢ Europejsk). Dotychczas MSSF 1 uzaldat mazliwos¢ skorzystania z
niektérych zwolnié i wytaczen od faktu, czy transakcja naptta przed czy po
1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy gaehia tej daty dniem przajia na
MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad gpostania w przypadku, gdy
jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflagjedy nie byty osigalne wskaniki
cen oraz nie istniala stabilna waluta obca. Zmiamg maj wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

- MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data o] w zycie: okresy roczne
rozpoczynace s¢ 1 stycznia 2012 lub pgaiej (zmiana nie zaakceptowana przez
Komisje Europejsk). Zmieniony standard reguluje, w jaki sposob khiluac
podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo podatkavdmiennie traktuje
odzyskanie warki nieruchoméci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie
(czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma planéw cgeajabycia. Zmiana MSR 12
powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniesjaj regulacje zostaty wetzone do
standardu. Zmiana nie ¢tizie miata istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowedta dve§cia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage s¢ 1 stycznia 2013 lub paéiej (standard nie zaakceptowany
przez Komist Europejsk). Nowy standard zagiuje wkksz czs¢ MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finareSowISSF 10 wprowadza
nowa definicjg kontroli, jednak zasady i procedury konsolidaég nlegag zmianie.
W ocenie Grupy zmiany magmie¢ wptyw w odniesieniu do jednostek, dla ktorych
wedtug dotychczasowych regulacji obamek konsolidacji nie byt jednoznaczny.
Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowyajutaciji.

- MSSF 11 ,Wspdlne umowy” - data véeja wzycie: okresy roczne rozpoczyneg st
1 stycznia 2013 lub pdiej (standard nie zaakceptowany przez Kognisjropejsk).
MSSF 11 zagpuje MSR 31 ,Udziaty we wspdélnych przeesizieciach”. W nowym
standardzie podgjie kstgowe do wspodlnej umowy wynika z jej §o& ekonomicznej
tj. praw i obowizkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa #ivwo$¢ rozliczania
inwestycji we wspolne przedsvziecia za pomaog konsolidacji proporcjonalnej. Z
chwila wejscia w zycie nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym pddegm kedzie
rozliczanie inwestycji meted praw wiasnéci, w sposOb aktualnie stosowany dla
jednostek stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowydsteth mae mie€ wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa jestrakcie oszacowywania
wptywu nowych regulacji.

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangavaniu w innych jednostkach” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczyneg st 1 stycznia 2013 lub paéiej
(standard nie zaakceptowany przez KomiSuropejsk). Nowy MSSF 12 okrda
wymogi dotycace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekolidowanych
jednostkach, w ktorych podmiot spadzapcy sprawozdanie posiada znacz
zaangaowanie. Pozwoli to inwestorom na oegernyzyka, na ktore narany jest
podmiot tworacy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podastruktury. W
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ocenie Grupy standard wplynie na rozszerzenie ugwrprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

- MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansawaz MSR 28 (zmiana)
.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspomyprzedsiwzigciach” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczyneg st 1 stycznia 2013 lub paéiej
(zmiany nie zaakceptowane przez Komiiguropejsk). Zmiany MSR 27 i 28 $
konsekweng wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR Z2dzie
dotyczyt wyhcznie jednostkowych sprawozddinansowych, natomiast MSR 28
obejmie swym zakresem inwestycje we wspolne przedsicia.

- MSSF 13 ,Wycena w warfoi godziwej” - data wedgia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce se¢ 1 stycznia 2013 lub paéiej (standard nie zaakceptowany przez
Komisje Europejsk). Nowy standard ujednolica mgje wartdci godziwej we
wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspOlne wskazéwddasady, ktére do tej pory
byly rozproszone w tych standardach. Zmiana niedaie miata istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

- MSR 19 (zmiana) Swiadczenia pracownicze” - data \ep w zycie: okresy roczne
rozpoczynace st 1 stycznia 2013 lub @diej (zmiana nie zaakceptowana przez
Komisje Europejsk). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego nawejsze
dotycz programow okrdonych swiadcze: likwidacja metody ,korytarzowej” oraz
prezentacja skutkbw ponownej wyceny w pozostatyadthddach catkowitych.
Zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdamaasowe.

- MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdi@nansowych” - data weégia w zycie:
okresy roczne rozpoczymngg st 1 lipca 2012 lub pgniej (zmiana nie zaakceptowana
przez Komist Europejsk). Zmieniono wymog prezentacji innych dochodow
catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 elementyytcindochodow catkowitych
nalezy grupowa w dwa zbiory:

0 elementy, ktore w paniejszym terminie zostamrzeklasyfikowane do wyniku
finansowego (np. skutki wyceny instrumentow zabeegajcych) oraz
o elementy, ktore nie dola podlegaly przeklasyfikowaniu do wyniku (np.
wycena srodkow trwatych do warkei godziwej, ktora ujmowana jest
nastpnie w zyskach zatrzymanych z pomgsiem wyniku).
Zmiana MSR 1 wplynie na zakres ujawni@rezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zmiana pozostaje bez wpipa ujmowanie i wycen
innych dochodow catkowitych.

- KIMSF 20 ,Koszty odkrywania warstw w kopalniach agwkowych” - data wejcia
w zycie: okresy roczne rozpoczyneg st 1 stycznia 2013 lub pgaiej (interpretacja
nie zaakceptowana przez KomisjEuropejsk). Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczmd Finansowej opublikowat interpretacj ktora
dotyczy podejcia kstgowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywyain
w celu uzyskania dogtu do coraz gbszych poktaddw rudy. Zgodnie z interpretacj
koszty te nalgy aktywowa& w podziale na zapas (wezi przypadajcej na wydoby
przy okazji rud) i aktywa trwate (w cgci przypadajcej na uzyskanie dagiu do
gtebszych poktaddéw). W ocenie Grupy zmiana niddie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

- MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacjadata wejcia w zycie:
okresy roczne rozpoczynge sé 1 stycznia 2014 Ilub péiej (zmiana nie
zaakceptowana przez KonwsjEuropejsk). Zmiana do MSR 32 wprowadza
szczegotowe objaienie stosowania warunkow dotycych prezentowania aktywéw
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I zobowhzan finansowych w kwotach netto. Zmiana niedbie miata istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdpg¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastas@
przez standardy lub interpretacje.

Informacja o zmianach zasad rachunkowsci
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 rokwp@rzmienita stosowane zasady
rachunkow@ci:

- w badanym okresie Grupa zmienita pddiej do prezentacji zobowdan i naleznosci. W
wyniku tego, lata poréwnywalne zostaty doprowadzalte poréwnywalnéci to znaczy
wartas¢ naleznosci i zobownzan spadta o kwat 913 tys. zt a tym samym suma bilansowa.

- Grupa na podstawie art. 9b ust. 4 ustawy z dhilutego 1992 o podatku dochodowym od
os6b prawnych, od 01.01.2011 zrezygnowata ze swmsiawmetody ustalania adic
kursowych, o ktérej mowa w art. 9b ust. 1 pkt 2 vastawy tzn. ma podstawie przepiséw o
rachunkowséci,

- Grupa skorygowata wycerzobownzan leasingowych w walucie. Korekta dotyczyd w
zastosowanym kursie waluty CHF do obliczenianié kursowych. Korekta ta ma negatywny
wptyw na wynik lat ubiegtych w wysokoi 275 tys. zt.. Wartéi korekty przedstawia tabela
ponizej:

Dekret Wplyw na
wynik
Tytut Kwota [tys. zf
y [tys. z}] Wi Ma lat
poprzednich
[tys. Z{]
Kores cery obouta
31.12.2010 o%¢ finansowe YL g

dtugoterminowa) dtugoterminows

Korekta wyceny zobowkzan zobowhzania z

leasingu 2010

CIT

dochodowy

leasingowych (zmiany na ; koszty

31.12.2010 c&¢ 98 tyt,. Ieasmg_u finansowe 98
. ; krotkoterminowe

krétkoterminowa)

Podatek dochodowy od korekty 64 naleznos¢ z tyt. | RZIS - podatek 64
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Skonsolidowany bilans

AKTYWA Noty 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate
Wartas¢ firmy 4 0 0
Wartcsci niematerialne 5 4109 4220
Rzeczowe aktywa trwate 6 67 375 79 519
Nieruchomdci inwestycyjne 8 13 141 0
Inwestycje w jednostkach zaleych 3 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 0 0
Naleznosci i pozyczki 9 585 0
Pochodne instrumenty finansowe 9 0 0
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 9 0 0
Diugoterminowe rozliczenia mailzyokresowe 19 0 0
gl;té/r\:\(/)a:j (z) V%t;:)u odroczonego podatku 10 2 470 2 001
Aktywa trwate 87 681 85 740
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 4155 5078
Naleznoéci z tytutu umoéw o ustugbudowlan 20 9568 16 779
HZ:ZE&E: Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 11 585 11296
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
Dochodowego 1536 0
Pazyczki 9 29 28
Pochodne instrumenty finansowe 9 14 216
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 9 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia railizyokresowe 19 122 160
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 1713 6 482
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 14
do sprzeday 387 422
Aktywa obrotowe 29 108 40 460
Aktywa razem 116 790 126 201]
SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)
PASYWA Noty 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wkasny
Kapitat wlasny przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujcej:
Kapitat podstawowy 15 10 423 10 423
Akcje whasne (-) 15 0 0
rlfgﬂitr?;lzneejsprze(ﬂy akcji powyzej ich wartgci 15 38 988 38 988
Pozostale kapitaty 15 95 161
Zyski zatrzymane: 18 762 20797
- zysk (strata) z lat ubiegtych 20797 43 966
- zysk (strata) netto przypaday -2035 -23 170
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akcjonariuszom jednostki dominggj
_Kaplta} V\_/+asny pr_zypadqq:y akcjonariuszom 68 268 20 368
jednostki dominujce;j
Podmiotom niekontrolacym 15 8 7
Kapitat wiasny 68 276 70 376
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne 9 4243 4117
Leasing finansowy 7 7432 8873
Pochodne instrumenty finansowe 9 0 0
Pozostate zobowrzania 18 227 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 6 788 7879
dochodowego
Zobowaz_anla i rezerwy z tytutéwiadczeé 16 167 139
pracowniczych
Pozostale rezerwy diugoterminowe 17 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia rylzyokresowe 19 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 18 856 21007
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania z tytuh_J dostaw i ustug oraz 18 11 242 14008
pozostate zobowrania
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku 0 1
dochodowego
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 9 13 403 16 385
Leasing finansowy 7 2749 2035
Pochodne instrumenty finansowe 9 19 14
Zobowaz_anla i rezerwy z tytutéwiadcze 16 1630 1555
pracowniczych
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 17 582 717
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 19 33 101
Zobowizania zwizane z aktywami

: . 14 0 0
przeznaczonymi do sprzeda
Zobowigzania krotkoterminowe 29 658 34818
Zobowigzania razem 48 514 55 825
Pasywa razem 116 790 126 201
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeday 1 55 675 56 965
Przychody ze sprzedya produktow 53 483 52 678
Przychody ze sprzedaustug 0 0
Przychody ze sprzedatowardéw i materiatow 2192 4287
Koszt wlasny sprzeday 48 073 54 059
Koszt sprzedanych produktow 46 387 49 897
Koszt sprzedanych ustug 0 0
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 1686 4162
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 7 602 2906
Koszty sprzeday
Koszty ogdlnego zaszlu 8174 9285
Pozostate przychody operacyjne 21 3302 530
Pozostate koszty operacyjne 21 2524 21 406
Zysk (strata) ze sprzeglajednostek zalmych (+/-) 0 0
Zysk (strata) z dziatalnasci operacyjnej 206 -27 254
Przychody finansowe 22 483 8 205
Koszty finansowe 22 4251 4565
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3
metod, praw wiasnéci (+/-) 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 562 -23 614
Podatek dochodowy 23 -1528 -448
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej -2034 -23 166
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalbw zaniechanej 14
Zysk (strata) netto -2034 -23 166
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu domingggo -2035 -23 170
- podmiotom niekontrolacym 1 3
Zysk (strata) netto na jedrp akcje zwykta (PLN)
Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
z dziatalndgci kontynuowanej 24
- podstawowy -0,05 -0,56
- rozwodniony -0,05 -0,56
z dziatalndgci kontynuowanej i zaniechanej 24
- podstawowy -0,05 -0,56
- rozwodniony -0,05 -0,56
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Noty

od 01.01 do
31.12.2011

od 01.01 do
31.12.2010

| Zysk (strata) netto

-2 034

-23 166

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds:

- dochody (straty) ete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczae przeptywysrodkow
pieniznych:
- dochody (straty) ete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartdci pocatkowej pozycji
Zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziaggjch za
grania

sprzeda jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metadpraw wtasnéci

Podatek dochodowy odnagy sk do skladnikow
innych dochodoéw catkowitych

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego

10

-83

17

-307

446

58

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

-66

196

Catkowite dochody

-2 100

-22 970

Catkowite dochody przypadapce:
- akcjonariuszom podmiotu domingggo
- podmiotom niekontrolagym

-2 101

-22 973
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Nota

Kapitat przypadajcy akcjonariuszom jednostki domiruagj

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
Akcje sprzeq_ay
akcji
witasne L
) powyzej ich
wartcsci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajce
kontroli

Kapitat
wihasny razen

Saldo na dzié 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowa
Korekta bedu podstawowego

10423

38 988 161 21072

-275]

70 643

-275

70 651

-275

Saldo po zmianach

10 423

0 38 988 161 20 797

70 368

70 376

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 dol212011

roku

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwizku z realizagj opcji (program
ptatngsci akcjami)

Wycena opcji (program ptatda akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
mniejszdcia)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

15

Razem transakcje z vgieicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 310R12
roku

Podatek dochodowy odnagy sk do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych

15

15

-2 035

-2 035

17

-2 034

17

Razem catkowite dochody

-2 034

-2 100

-2 099

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzeda
przeszacowanycirodkow trwatych)

Saldo na dzi&é 31.12.2011 roku

10 423

0 38 988 95 18 762

68 268

68 276
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasny(&D.)

Kapitat przypadajcy akcjonariuszom jednostki domiruagj

Kapitat ze diat
. sprzeda Udzial .
Nota | Kapitat Akeje pakq'i ’ Pozostate Zyski ”iedahge wlaléﬁpltrg*zerr
podstawowy w}f}?ne powyzej ich kapitaty zatrzymane Razem kontroli y
wartcsci
nominalnej

Saldo na dzi& 01.01.2010 roku 10 423 0 38 988 -36 43 966 93 341 93 341
Zmiany zasad (polityki) rachunkowci 0 0
Korekta bedu podstawowego 0 0
Saldo po zmianach 10 423 0 38 988 -36 43 966 93 341 93 341
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 dol212010

roku
Emisja akgcji
Emisja akcji w zwizku z realizagj opcji (program

ptatngsci akcjami)
Wycena opcji (program ptatda akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z

mniejszdcia) 15 0 4
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 446 446 446
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wiieicielami 0 0 0 446 0 446 450
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku -23 17Q -23170 -23 166
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 310102

roku 15 -249 -249 -249
Razem catkowite dochody 0 0 0 -249 -23 170 -23419 -23 416
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzeda

przeszacowanycirodkow trwatych)
Saldo na dzieé 31.12.2010 roku 10 423 0 38 988 161 20797 70 368 70 376
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Skonsolidowany rachunek przeptywow piergznych

Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 562 -23 614
Korekty 25 7976 15971
Zmiany w kapitale obrotowym 25 3549 8 658
\F/)\(/)pclzt\;va/n()\//:%datki) z rozliczenia instrumentéw 486 2126
Zaptacone odsetki z dziatalfw operacyjnej -61
Zaptacony podatek dochodowy -1 553 -1 353
Srodki pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 5863 1789
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalngci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warfgi niematerialnych -10 -318
Wplywy ze sprzedegy wartasci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -4 589 -4 200
Wplywy ze sprzedgy rzeczowych aktywéw trwatych 1370 840
Wydatki na nabycie nieruchorfm inwestycyjnych
Whplywy ze sprzedgy nieruchoméci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zalgch 2 -1463
Wplywy netto ze sprzeds jednostek zateych 2
Otrzymane spfaty pyczek udzielonych 11
Pazyczki udzielone -2
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych
Whplywy ze sprzedsy pozostatych aktywow
finansowych
Wplywy z otrzymanych dotacji aelowych
Otrzymane odsetki 22
Otrzymane dywidendy 22
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -3 229 -5131
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalngci
finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji 4
Nabycie akcji wikasnych
Wplywy z tytutu emisji dianych papieréw
wartasciowych
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych
Whplywy z tytutu zacigniecia kredytéw i payczek 1098
Sptaty kredytow i pgyczek -3 455 -1241
Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -2 451 -2 602
Odsetki zaptacone 22 -1498 -1 568
Dywidendy wyptacone 24
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej -7 403 -4 309
élr(nv\ll?vcglgrt]ettgc\)/vstanuérodkow pienigznych i ich 4769 7 652
(S)rli)r(llguplem:zne i ich ekwiwalenty na pogiek 6 482 14 134
Zmiana stanu z tytutu zaic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1713 6 482
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Informacje dodatkowe i noty objasniajace

Nota 1 — Segmenty operacyjne

Grupa MAKRUM S.A. identyfikuje segmenty sprawozda&av oparciu o produkty i ustugi
Z tytutu, ktérych segment sprawozdawczy agai przychody. Identyfikacja segmentow
odbywa st przy zastosowaniu 10 % progu stiowego, tj. wtedy gdy przychody segmentu
stanowi wiecej niz 10 % przychoddw ogétem. Segmenty nieagajace wymaganego progu,
o ktorych zdaniem Kierownictwa, informacja mogtaldy¢ przydatna czytelnikom
sprawozda finansowych, mogzost& uznane za segmenty sprawozdawcze.
Grupa ujawnia zyski i straty segmentu operacyjnegopoziomie zysku (straty) brutto ze
sprzeday.
Dane bilansowe prezentuje; s zakresie w jakim informacje te przedstawianegyanowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operachnizn:

* nalencsci krotkoterminowe od Kklientow,

* kwoty nalene od klientbw w oparciu o0 MSR 11 prezentowane wliceeniach

migdzyokresowych.

Zasady rachunkowai sa wspolne dla wszystkich segmentow i opisane zostgbunkcie pt.
Stosowane zasady rachunkdweio
Grupa ujawnia przychody od klientéw zestiznych w podziale na kraje.
Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewtrenym pojedynczym klientem as rowne lub
wieksze nk 10 % hcznych przychoddw, jednostka ujawnia ten fakt. dj@wvnia s¢ jednak
tozsamdci klientéw oraz kwot przychodow przypisanych deptzegolnych segmentow.
Dziatalna¢ Grupy koncentruje siw nasgpujacych lokalizacjach:

* w Bydgoszczy — przychody uzyskiwane ze wszystkegmsentow

e W Szczecinie - przychody uzyskiwane z produkcd grzemystu oktowego oraz

najmu,

Przychody i wyniki segmentow:

31.12.2011
udziat segmentu w przychodach ogétem 45,29% 40,59% 9,62% 4,50%
produkcja dla pro(cjzlll;lkcla najem
przemystu ruchomgcii | inne | razem
przemystu | . .
maszynowego nieruchomeci
okretowego
sprzeda na zewatrz 25213 22 601 5353| 2507 55675
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow/ustug 21767 19579 5347| 1379 48072
wynik brutto segmentu ze sprzegla 3446 3022 6| 1128 7602
AKTYWA:
_Nalezn0s0| krétkoterminowe [z tytutu dostaw 6575 1801 11666 734 20776
i ustug]
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 3161 6508 0 ol 9669
(umowy o ustug budowlan)
31.12.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 39,08% 45,75% 8,93% 6,23%
produkcja dla progll;lkcla najem
przemystu ruchomgcii | inne | razem
przemystu | . .
maszynowego nieruchomeci
okretowego

Strona38z 98




-
w ...-n. '... w Grupa MAKRUM SA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
31 grudnia 2011 roku

sprzeda na zewatrz 22 262 26 064 5088| 3552| 56 965
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw/ustug 18873 23 964 7 705 3516| 54 059
wynik brutto segmentu ze sprzegla 3389 2100 -2 618 35| 2906
AKTYWA:
i,\llilfejg?sm krétkoterminowe [z tytutu dostaw 4834 1623 597| 1701l 8755
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 5810 10 969 16 779
(umowy o ustug budowlan)
Przychody w ukladzie geograficznym:
31.12.2011
udziat segmentu w przychodach og6tem 23,80% 11,97%| 60,56%0,40% | 3,27%

Niemcy | Norwegial Polska| Szkocja Inne razem
sprzeda na zewntrz 13 252 6 664| 33 716 224| 1818 55675
31.12.2010
udziat segmentu w przychodach ogétem 17,40% 34,64% | 40,76%4,58% | 2,63%

Niemcy | Norwegia| Polska| Szkocja Inne razem
sprzeda na zewntrz 9912 19731 23219] 2608 1495 56 965

Przychody od gtownych klientéw (w %)

Klient: 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

A 30,82% 29,53%

B 17,68% 4,61%

C 0,76% 1,33%

D - 1,39%

E 3,44% -

F 10,53% 12,62%

G 0,36% 5,22%

H 2,71% 4,03%

Nota 2 — Pofczenia jednostek

1. MAKRUM S.A. w dniu 20 kwietnia 2011 r. przed Notaszem w Bydgoszczy podpisata
akt zataycielski spotki z ograniczan odpowiedzialnécia. Firma Spotki brzmi:
MAKRUM Pomerania spo6tka z ograniczprmdpowiedzialnécia. Siedziba Spoitki jest
Bydgoszcz. MAKRUM S.A. do utworzonej Spotki wniashkiad piergzny w wysokdaci
50 tys. zi. Umowa Spoétki nie zawierzadnych szczegoélnych postanowieDane

finansowe MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0.

2. W 2011 roku, zgodnie z uchwaNadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikbw Makrum
Development Spétka z o.0., dokonano dwdoch doptakajutatu zaktadowego adznej
wartasci 2.496.487,50 zt. Spotka w Sprawozdaniu Finansovwpyrezentuje je w innych

diugoterminowych aktywach finansowych.
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3. W dniu 22 listopada 2011r. MAKRUM S.A. zawarta ungozakupu 100 % udziatdbw w
STATEN Company Ltd z siedziba na Cyprze. Kapitalgiawowy Spotki wynosi
1.000,00 EUR. Spoika ta nie prowadzita w roku 2@2ibtalngci operacyjne;.

4. W dniu 17.01.2011 rokua8l Rejonowy w Bydgoszczy postanowieniem z 17.01.2011
dokonat wpisania do Krajowego Rejestud8wego spotki zatanej pod firma:
MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. z siedzibw Bydgoszczy (KRS 0000376042)
powstatej w nagpstwie przeksztatcenia spotki DEVELOPMENT MAKRUMAS.

Spétka jawna. W zagrlzie Spoitki przeksztatconej zasiaglppnowie Rafat Jerzy — Prezes
Zarzadu oraz Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zgia.

Nota 3 — Inwestycje w jednostkach zalaych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jedkach zalenych. Do wyceny
tych inwestycji stosuje simodel ceny nabycia zgodny z zasadami wynikani z MSR 27.

o . 31.12.2011 31.12.2010
Siedziba Udziat w
jednostki kapitale Cena Skumulowana Cena Skumulowana
zaleznej podstawowym nabycia utratg . nabycia utratz,;l .
wartosci wartosci
Heilbronn Heilbronn,
Pressen GmbH Niemcy 100 % - 113 113
Makrum
Development | Bydgoszcz,
Sp. z 0.0. Polska 99,97 9 11 826 -
Makrum
Pomerania Sp| Bydgoszcz,
z 0.0. Polska 1009 50 -
STATEN
Company Ltd Cypr 100% 0
Razem 50 11 939 113
Bilansowa wartoé¢ inwestycji 50 11 826

Wartas¢ inwestycji w jednostkach zaleych podlega corocznemu testowi na gtraartasci
lub czsciej jezeli istniep przestanki wysipienia utraty wartéci. Dla spétek notowanych za
przestank utraty wartdci uznaje si spadek wartei rynkowej posiadanych akcji pamj ich
wartasci ksiggowej. W przypadku wyspienia przestanek utraty waétd ustala si wartas¢
odzyskiwalr inwestycji, za ktég uznaje s wartas¢ uzytkowa oszacowas na podstawie
zdyskontowanych przysztych przeptywow pigmych.

W 2011 roku Spotka nie dokonata odpisow aktuadieygh z tytutu utraty warkei

inwestycji.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzier bilansowy 31.12.2011 roku Spotka byta w posiadd) % udziatow w Heilbronn
Pressen Service GmbH z siedgib Heilbronn Niemczech. W momencie prayp do ksig
wartes¢ tego udziatu zostata oldlena na kwot 25 000 EUR, co odpowiadato kwocie
49 087,50 PLN.

Na dziex bilansowy 31.12.2010 roku, w oparciu o Uchwatarzadu z 10.12.2010 r.,
dokonano petnego odpisu aktualimego z tytutu trwatej utraty waroi posiadanych
udziatbw w kwocie 49 087,50 PLN. Odpis oygit koszty finansowe w rachunku zyskow i
strat.

Nota 4 — Wartosé firmy

W sprawozdaniu finansowym spqdzonym na dzie 31.12.2011 roku ward firmy nie
wystepuje. Wartd¢ firmy prezentowana w okresie porownywalnym sprageoda, ustalona
w zwiazku z przegciem kontroli nad Heilbronn Pressen GmbH, zostaacatasci objcta
odpisem z tytutu utraty waroi. Przyczym dokonania odpisu byla upadéo Heilbronn
Pressen GmbH.

Zmiany wartdci bilansowej wartéci firmy w okresach oljych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

Zmiany wartosci firmy od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Wartasé brutto -
Saldo na pocgtek okresu 1381

Pokczenie jednostek gospodarczych
Sprzeda jednostek zateych (-)
Rd&znice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty

Warto $¢ brutto na koniec okresu 1381

Odpisy z tytutu utraty wartéci
Saldo na pocgek okresu

Odpisy ugte jako koszt w okresie 1381
Rd&znice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

1381

Odpisy z tytutu utraty wartei na koniec okresu

Warto §¢ firmy - warto §¢ bilansowa na koniec okresu
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Nota 5 — Wartdosci niematerialne i prawne

Wartcsci niematerialne zytkowane przez Grupobejmuj patenty i licencje, oprogramowanie komputerowetwayzone we wiasnym zakresie
prace rozwojowe oraz pozostate wacicniematerialne. Wartai niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilamsgo oddane dozytkowania
prezentowaneasw pozycji ,Wartagci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
. . Koszty Pozostate . X
Znaki Patenty Oprogramowanie . niematerialne
- ; prac wartoscl . Razem
towarowe i licencje komputerowe ; : . w trakcie
rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ bilansowa brutto 3 570 825 223 837 4047 6 505
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing -3 513 -820 -223 -837 -2 396
Warto ¢ bilansowa netto 0 56 5 0 0 4047 4108
Stan na 31.12.2010
Wartas¢ bilansowa brutto 5 562 822 223 837 4047 6 496
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing -3 -408 -806 -223 -837 -2 277
Warto ¢ bilansowa netto 2 154 16 0 0 4047 4220
. . Koszty Pozostale | ‘Vartosci
Znaki Patenty Oprogramowanie i niem. w
. : prac wartosci : Razem
towarowe i licencje komputerowe . . . trakcie
rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartas¢ bilansowa netto na d#i€1.01.2011 roku 2 154 16 0 0 4047 4220
Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczych 0
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 7 3 10
Utrata kontroli w jednostce zadeej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp. 0
Przeszacowanie do wastd godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -2 -104 -15 -121
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai (-) 0
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. . Koszty Pozostate Warto ci
Znaki Patenty Oprogramowanie - niem. w
towarowe i licencje komputerowe prac _ wartosci trakcie Razem
rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania
Odwrécenie odpiséw aktualizigych 0
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2011 0 56 5 0 0 4047 4108
roku

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartas¢ bilansowa netto na dzi€1.01.2010 roku 277 142 0 837 3734 4990
Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczyc 0
Zwigkszenia (habycie, wytworzenie, leasing) 5 313 318
Utrata kontroli w jednostce zaideej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp. 0
Przeszacowanie do waftd godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -3 -123 -126 0 -50 0 -301
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei (-) -787 -787
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych 0
Ra&znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Warto ¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2010 2 154 16 0 0 4047 4220

roku
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Najistotniejszym sktadnikiem wao niematerialnych g wartgci niematerialne w trakcie wytwarzania, ktorych te&t bilansowa na dzie
31.12.2011 wynosita 4 047 tys. PLN.

Grupa nie wykorzystuje w dziatalfm sktadnikdw wartéci niematerialnych, ktorych okregytkowania jest nieokgony.

Amortyzacja wartéci niematerialnych zostatagia w rachunku zyskow i strat w nggtijacych pozycjach:

od 01.01 do 31.12.2011

od 01.01 do 31.12.2010

Koszt wlasny sprzedg
Koszty ogéinego zagru
Inne

85
36

153
149

Amortyzacja warto$ci niematerialnych razem

121

301

Na dzieh 31.12.2011 warkei
zaprezentowano w nocie nr 9.6.

niematerialne nie stanowity zabezpiatzeobowhzan. Informacg o0 zabezpieczeniach zobawan

W 2011 roku Spétka nie dokonata odpisu aktuadieego z tytutu utraty warkei WNIP.
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Nota 6 — Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
- : . Pozostate aktywa
Grunty Bbudynk| ' : Maszyny_ Srodki srodki trwate w Razem
udowle i urzgdzenia | transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ bilansowa brutto 10 670 28 823 57 611 1193 3977 139 102 412
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualig -3 544 -28 040 744 -2 709 -35 037
Warto§¢ bilansowa netto 10 670 25 278 29571 449 1268 139 67 375
Stan na 31.12.2010
Wartas¢ bilansowa brutto 14 898 29 265 60 310 1379 3899 5065 114 815
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualig -4 350 -27 941 -715 -2 290 -35 296
Warto §¢ bilansowa netto 14 898 24915 32369 664 1609 5 065 79 519
Rzeczowe
Budynkii | Maszyny $rodki Pozostale | aktywa
Grunty . . srodki trwate w Razem
budowle i urzadzenia | transportu .
trwate trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartas¢ bilansowa netto na dzi€1.01.2011 roku 14 898 24915 32369 664 1609 5065 79519
Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2822 45 1 193 2636 5697
Utrata kontroli w jednostce zadeej (-) 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -587 -1 380 -57 -43 -2 068
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -4 228 -1351 -7 562 -13 141
Przeszacowanie do waéto godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -1014 -2 209 -158 -490 -3871
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei (-) 0
Odwrocenie odpiséw aktualizigych 492 746 1239
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 0
Przesunjcia miedzygrupowe 0
Warto §¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2011 roku 10 670 25278 29571 449 1268 139 67 375
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Rzeczowe
. . . Pozostate aktywa
Grunty Bt;udynk| ' . Maszyny. Srodki srodki trwa)?tlav w Razem
udowle i urzadzenia | transportu .
trwale trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Wartaé¢ bilansowa netto na dzi€1.01.2010 roku 14 898 26 574 23 404 632 9313 13 767 88 587,
Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 224 10 612 127 1130 -8 693 3400
Utrata kontroli w jednostce zadeej (-) -1 981 -15 -11 -2 007
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -281 -1 030 -392 -393 -9 -2 105
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -1 269 -1 269
Przeszacowanie do waétd godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -993 -2 552 -263 -531 -4 339
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei (-) -609 -2 081 -19 -89 -2 797
Odwrocenie odpiséw aktualizigych
Ré&znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 49 49
Przesunjcia miedzygrupowe 7217 593 -7 810
Warto§¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2010 roku 14 898 24 915 32 369 664 1609 5 065 79 519
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W roku obrotowym zakiczonym 31.12.2011 nie przeszacowywano aktywow trevet
natomiast dokonano reklasyfikacji nieruchdioze srodkow trwatych do nieruchondoi
inwestycyjnych, co zostato opisane szczegotowo aien8.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostatectaj w nasgpujacych pozycjach

rachunku zyskow i strat:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Koszt wlasny sprzeds 3719 4061
Koszty ogélnego zagru 152 278
Koszty sprzeday
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow
Inne
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3871 4339
31.12.2011 31.12.2011
Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchémgpotozonej w
Szczecinie stanowta zabezpieczenie umowy kredytu nr 18 433 15933
803155760/11/2009 z dnia 30.10.2009 zawartej z BamBPH S.A.
Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach ruchorsjamowica
zabezpieczenie umowy kredytu nr 803155760/11/2008ia 9700 10 266
30.10.2009 zawartej z Bankiem BPH S.A.
Przewtaszczenie na rzecz Fortis Lease PolskaoSp avtasnéci i
praw do rzeczy oznaczonej stanaedj zabezpieczenie umowy
Leasingu nr 07138/04/2006/0 z dnia 06.04.2006 fis-bease Polska 1612 1701
Sp z 0.0. (Umowa przewlaszczenia na zabezpieczedhiga
13.04.2006)
Warto ¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych razem 29 745 27 900
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Nota 7 — Aktywa w leasingu

Leasing finansowy

Grupa jako leasingobiorcazytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umovsiresu
finansowego. Wartg bilansowa aktywéw daacych przedmiotem umoéw leasingu
finansowego przedstawiacsiastpujaco:
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Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki Pozostate aktywa
Grunty budowl . dzeni ¢ t srodki trwa+e_ W Razem
udowle i urzadzenia ransportu
trwate trakcie
wytwarzania

Stan na 31.12.2011

Wartas¢ bilansowa brutto 15 128 223 15 351
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing -2 281 -135 -2 417
Warto §¢ bilansowa netto 12 847 88 0 12 934
Stan na 31.12.2010

Wartas¢ bilansowa brutto 15 392 374 15 767
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing -1 596 -157 -1 753
Warto §¢ bilansowa netto 13 796 217 0 14 013

Pozostajce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingoveellwg stanu na dziebilansowy wynosz
Optaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatne wkresie:
do 1 roku | odlrokudo5lat| powygej5lat | razem

Stan na 31.12.2011

Przyszie minimalne optaty leasingowe 2712 7780 10 492
Koszty finansowe (-) -142 -170 -312
Warto$é biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 2571 7610 0 10181
Stan na 31.12.2010

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2474 9688 12 162
Koszty finansowe (-) -439 -815 -1 254
Warto ¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 2035 8873 0 10 908
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Charakterystyka zobowaan finansowych (leasing) wg zamortyzowanego kosztu:

. Termin Warto§¢é bilansowa Zobowazanie
Waluta | Oprocentowanie , - Z - -
wymagalnasci w walucie | w PLN | krétkoterminowe | diugoterminowe

Stan na 31.12.2011
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR 03.2012-06.201 52 49 3
Umowy leasingu powsej 3 lat PLN 1M WIBOR
Umowy leasingu do 3 lat CHF 1M LIBOR
Umowy leasingu powsej 3 lat CHF 1M LIBOR 08.2016 2027 7730 1928 6086
Umowy leasingu do 3 lat EUR 1M EURIBOR 06.2014 462 2114 772 1342
Umowy leasingu powsej 3 lat EUR 1M EURIBOR

Leasing finansowy na dzié 31.12.2011 9896 2749 7432
Stan na 31.12.2010
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR 03.2012-06.201 120 61 59
Umowy leasingu powsej 3 lat PLN 1M WIBOR
Umowy leasingu do 3 lat CHF 1M LIBOR 02.2011-11.2011 632 206 206
Umowy leasingu powsej 3 lat CHF 1M LIBOR 08.2016 2 486 8 029 10 83 6 946
Umowy leasingu do 3 lat EUR 1M EURIBOR
Umowy leasingu powsej 3 lat EUR 1M EURIBOR 06.2014 628 2 553 686 1867

Leasing finansowy na dziéa 31.12.201( 10 908 2 035 8 873
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Ponizej zamieszczono opis najistotniejszych uméw leasiimpnsowego:

Umowa leasingu z 04/ 2006

Przedmiot leasingu: wytaczarko-frezarka AFP 200 CNC

Waluta umowy: EUR; Wart@: 1 323 tys. EUR;

Okres umowy: od dnia dokonania ptatoiopierwszej raty do dnia wymagaku ostatniej raty, tj. wg
harmonogramu do 06/2013; Oprocentowanie zmienn&URIBOR; Zabezpieczenia: weksel wiasny in
blanco z klauzul "bez protestu” wraz z podpisana deklagaegkslovwy

Umowa leasingu z 04/2008.

Przedmiot leasingu: Wytaczarka dwukolumnowa ty@?AB0CNC; Waluta umowy: CHF; Waéto 3 497
2 | tys. CHF, Okres umowy: od dnia zawarcia umowy diadr ktérym przypada termin ptatém ostatniej
optaty okresowej leasingu - 6 lat od dnia pgzig srodka trwatego z zakmzonej inwestycji;
Oprocentowanie: zmienne 1M LIBOR, Zabezpieczenieksel wiasny in blanco

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym nie¢tgy zadnych kosztow z tytutu
warunkowych optat leasingowych oraz nie wypstja optaty subleasingowe, ponieivaktywa
uzytkowane g wytacznie przez Grup

Leasing operacyjny

Grupa jako leasingobiorca nieytkuje rzeczowych aktywow trwatych na podstawie wmé
leasingu operacyjnego.

Nota 8 — Nieruchomdci inwestycyjne

- Zarad MAKRUM S.A. poinformowat, ¢ w dniu 5.03.2012 r. zawarta zostata ze
spotka Zakltady Naprawcze Taboru Kolejowego ,PATEREK” S.A.siedzilh w Paterku
(ZNTK ,PATEREK”) umowa dzietawy nieruchomgci wraz ze znajdgcymi Sk na niej
budynkami, budowlami oraz sktadnikami mtapwymi o kcznej powierzchni ok. 14.700m
(przedmiot dzietawy) z prawem iywania: placu skladowego, manewrowego, drég
dojazdowych i parkingdw. Umowa dotyczyeéei nieruchoméci posiadanej w ixytkowaniu
wieczystym przez ZNTK ,PATEREK”, potmnej w Paterku k. Nakta nad Notggrzy ul.
Przemystowej 1.

Nieruchoma¢ zostaje wydzietfawiona z przeznaczeniem na prodgkicgwiadczenie ustug
materialnych w zwizku z prowadzom przez MAKRUM dziatalnécia gospodarcz W
umowie zawarto zgad ZNTK ,PATEREK” na przeprowadzenie nieginych adaptaciji
przedmiotu dzierawy pod potrzeby produkcyjne. Ponadto umowa iliwea wybudowanie
przez MAKRUM na dzierawionym gruncie hali malarni $rutowni, hali krajalni oraz
dodatkowej hali obrébki.

W zwiazku z powyszym dokonano reklasyfikacji nieruchofaobd ze srodkéw trwatych do
nieruchomeci inwestycyjnych. Dotyczy to g#ci srodkow trwatych, ktére w najbiszym
czasie nie &da wykorzystywane przez Grygplla celéw produkcyjnych.
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NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE (MODEL WARTO $CI GODZIWEJ)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010

Wartas¢ bilansowa na poarek okresu

Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczych
Nabycie nieruchomiei

Aktywowanie péniejszych nakladow

Sprzeda spoiki zalenej (-)

Zbycie nieruchomgi (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.}-J+ 13 141
Przeszacowanie do waéto godziwej (+/-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto §¢ bilansowa na koniec okresu 13141 0
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Nota 9 — Aktywa oraz zobowazania finansowe

9.1. Kategorie aktywow oraz zoboyzan finansowych

Wartas¢ aktywow finansowych prezentowana w bilansie odis@sdo nastpujacych kategorii instrumentdéw finansowych odomych w MSR

39:

1 — payczki i nalenosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dagine do sprzedg (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w waxtbgodziwej przez rachunek zyskow i strat -
przeznaczone do obrotu (AWG-O)

6 - instrumenty pochodne zabezpiegza|(IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w waxtbgodziwej przez rachunek zyskow i strat -
wyznaczone przy pogikowym ugciu do wyceny w wartei godziwej (AWG-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagabigluTw)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota . Poza Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ MSR39

Stan na 31.12.2011
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9.2 585 585
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 9.4 0
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalanosci 12 10 596 989 11585
Pazyczki 9.2 29 29
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 14 14
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9.4 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 1713 1713
Kategoria aktywow finansowych razem 12 924 0 14 989 13 926
Stan na 31.12.2010
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*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Nota . Poza Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ MSR39

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 9.2 0
Pochodne instrumenty finansowe 9, 0 0
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9. 0
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalaosci 12 7 844 3452 11 296
Pazyczki 9.2 28 28
Pochodne instrumenty finansowe 9, 119 97 216
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9. 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13 6 482 6 482
Kategoria aktywow finansowych razem 14 354 119 97 3452 18 022

Wartas¢ zobowhzan finansowych prezentowana w bilansie odnosid nastpujacych kategorii instrumentow finansowych odomych w

MSR 39:

1 - zobowizania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez rachunek zyskow i strat - przezoae

do obrotu (ZWG-0O)

4 - instrumenty pochodne zabezpiegzaj(IPZ)

2 - zobowizania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez rachunek zyskéw i strat - wyzmaez

przy pocatkowym ugciu do wyceny w warti godziwej (ZWG-W)

5 - zobowizania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

3 - zobowizania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatkqZZK)

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-O | zZwG-w | ZZK | IPZ | Poza MSR39

Stan na 31.12.2011

Zobowgzania diugoterminowe:

Kredyty, payczki, inne instrumenty diune 9.5 4243 4243
Leasing finansowy 7 7 432 7432
Pochodne instrumenty finansowe 9 0
Pozostate zobowzania 18 227 227
Zobowigzania krétkoterminowe:
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Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowzania 18 7 855 3387 11242
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune 9.5 13 403 13 403
Leasing finansowy 7 2 749 2749
Pochodne instrumenty finansowe 9 19 19
Kategoria zobowgzan finansowych razem 0 25 727 19 13 568 39 314

Stan na 31.12.2010

Zobowgzania diugoterminowe:

Kredyty, payczki, inne instrumenty diune 9.5 4117 4117
Leasing finansowy 7 8873 8873
Pochodne instrumenty finansowe 9 0
Pozostate zobowrania 18 0
Zobowgzania krotkoterminowe:

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowzania 18 9575 4433 14 008
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune 9.5 16 385 16 385
Leasing finansowy 7 2035 2035
Pochodne instrumenty finansowe 9 14 14
Kategoria zobownzan finansowych razem 0 30077 14 15 341 45 432
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9.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celow prezentacji w bilansie wygdaltia klag naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6).
W czsci dtugoterminowej nalbmosci i pozyczki prezentowaneasw bilansie w jednej
pozycji. W czsci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR ddrbnie

prezentuje nalaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale malBci. Pozycje bilansu z
klasy nalencsci i pozyczek przedstawia parsza tabela. Ujawnienia odnase sé do

naleznosci zamieszczoneysv nocie nr 12.

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate:
Naleznosci 585 0
Pazyczki
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 585 0
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalaosci 11 585 11 296
Pazyczki 29 28
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 11614 11 323
Naleznosci i pozyczki, w tym: 12 200 11 323
Naleznosci (nota nr 12) 12 170 11 296
Pazyczki (nota nr 9.2) 29 28

Udzielone payczki wyceniane gwedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniemadyeto
efektywnej stopy procentowej. Wasto bilansowa pgyczek uwaana jest za rozdne
przyblizenie wartéci godziwej (patrz nota nr 9.7 dotya wartdci godziwe)).

W tabeli poniej zamieszczono charakterysgybozyczek (ryzyka):

Warto §¢ bilansowa Oprocentowanie Termin
w walucie | wPLN P sptaty

Waluta

Stan na 31.12.2011

Payczki ze zmiennym PLN 29 6.5% 28.02.201
Oprocentowanlem

1A

Pozyczki razem wg stanu na dzig 31.12.2011 29
Stan na 31.12.2010
Payczki ze zmiennym PLN 28 6.5% 28.02.2019

oprocentowaniem

Pozyczki razem wg stanu na dzig 31.12.201( 28

Zmiana wartéci bilansowej payczek, w tym odpisow aktualizagych ich wartéc,
przedstawia ginastpujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Wartasé brutto
Saldo na pocgek okresu 28 5 664
Pokczenie jednostek gospodarczych
Kwota paryczek udzielonych w okresie 0 413
Odsetki naliczone efektywrstom procentow 2 152
Splata payczek wraz z odsetkami (-) 0 -1472
Sprzeda jednostek zateych (-)
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od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010
Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia) 263
Wartas¢ brutto na koniec okresu 29 5020

Odpisy z tytulu utraty wartéci

Saldo na pocgek okresu
Odpisy ugte jako koszt w okresie 4992
Odpisy odwrdcone gfe jako przychéd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia)

Odpisy z tytutu utraty wartei na koniec okresu 0 4992

Warto $¢ bilansowa na koniec okresu 29 28

Na dzier bilansowy 31.12.2011 roku Grupa nie odpisata welow/artagci pozyczek.

9.3. Pochodne instrumenty finansowe

Aby minimalizow& ryzyko zmiany kurséw walut, w ktorych realizowanest czsé¢
transakcji sprzedg, Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne typuvind.

Instrumenty te zostaly wyznaczone jako zabezpieezerzeptywéw piendznych zgodnie z
wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpiacedj Pozostate instrumenty
pochodne, pomimaziod strony ekonomicznej zabezpieazayzed ryzykiem walutowym, nie
stanowsy formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, waztw z tym traktowaneas
jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrusngmachodne handlowe). Wszystkie
instrumenty pochodne wyceniang w wartgci godziwej, ustalanej na podstawie danych
pochodacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwate:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczaj

Instrumenty pochodne dlugoterminowe 0 0

Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 119
Instrumenty pochodne zabezpieczaj 14 97

Instrumenty pochodne krotkoterminowe 14 216

Aktywa - instrumenty pochodne 14 216

Zobowpgzania dlugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpiegzaj

Instrumenty pochodne diugoterminowe 0 0

Zobowizania krétkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpiegzaj 19 14
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 19 14
Zobowigzania - instrumenty pochodne 19 14
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Instrumenty pochodne handlowe

Poszczegolne klasy instrumentéw pochodnych handibyyezentuje ponsza tabela:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAZ WALUTY POZA
RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 31.12.2011

data rozliczenia

Wartasé¢
nominalna
(tys. EUR)

Wartas¢ godziwa (tys. PLN)

Aktywa
finansowe

Zobowigzania
finansowe

Kapitaty

RZiS
(+ zysk / -
strata)

Razem

Zaprezentowana waid godziwa zostata przyfa do ksig w oparciu o0 metody wyceny powszechnie
stosowane przez praktykow rynkowych, w tym przypedkzez strony transakcji — banki.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDA. WALUTY POZA
RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN (EURO) NA DZIEN 31.12.2010

Wartas¢ godziwa (tys. PLN)

Wartasé
data rozliczenia nominalna Akt Zobowi . RZiS
(tys. EUR) | ywa obownzania o hitaty (+ zysk / -
inansowe finansowe
strata)
2011-04-29 500 119 - - 119
Razem 500 119 - - 119

Zaprezentowana waié godziwa zostata przgta do ksig w oparciu o metody wyceny powszechnie
stosowane przez praktykdw rynkowych, w tym przypagkzez strony transakcji — banki.

Instrumenty pochodne zabezpiegzraj

Poszczegodlne klasy instrumentéw pochodnych zabezgjieych przepltywy pierizne
prezentuje pousza tabela:

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAC WALUTY OBJETE
RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAACE WARTOSC GODZIWA— NA

DZIEN 31.12.2011

Wartasé Wartas¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna .Aktywa Zo.bowia(zania Kapitaly RZziS
(tys. EUR) finansowe finansowe (+ zysk / - strata
styczer 12 122 - 42 - -42
Razem 122 - 42 - -42
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NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY F’ORWARD NA SPRZEDA WALUTY OBJETE
RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAACE WARTOSC GODZIWA— NA
DZIEN 31.12.2010
Wartasé Wartas¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kapital RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe pitaty (+ zysk / - strata
styczei 11 29 - - - -
luty 11 176 37 - - +37
Razem 205 37 - - +37

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDAL WALUTY OBJETE
RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAMNCE PRZEPLYWY PIENEZNE NA

DZIEN 31.12.2011

Wartasié Wartas¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna .Aktywa Zo.bowia(zania Kapitaly RZziS
(tys. EUR) finansowe finansowe (+ zysk / - strata

styczeéh 12 796 2 192 -45 -147

luty 12 620 2 64 -51 -13
marzec 12 21 1 -2
kwiecieh 12 151 2 3 1 -5

lipiec 12 680 4 2 10 -12
wrzesié 12 651 2 8 -8

Razem 2919 14 263 -78 -185

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDA WALUTY OBJETE
RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN (EURO) ZABEZPIECZAACE PRZEPLYWY PIENEZNE NA
DZIEN 31.12.2010
Wartasic Wartas¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowigzania Kapital RZiS
(tys. EUR) finansowe finansowe pitaty (+ zysk / - strata
luty 11 552 49 14 - 35
marzec 11 361 11 - -4 6
Razem 913 60 14 -4 41

PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJIYCH RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (tys. PLN) 31.12.2011
w tym ujtego w
Kwota podatku odroczonego Kapitaley KIeg RZIS
RPO 3 0 3
APO 58 15 43
Razem 15 46
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PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW FORWARD OBJI'YCH RACHUNKOWOSCIA
ZABEZPIECZEN (tys. PLN) 31.12.2010

w tym ujetego w
Kwota podatku odroczonego Kapitaley £ RZIiS
RPO e : =
APO & = ;
Razem 2 =

Grupa Kapitatowa oczekuje przeprowadzenia wszystglanowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkoyéabezpiecze

9.4. Pozostate aktywa finansowe

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicio- nie wysgpuja

Aktywa dostpne do sprzeds— nie wysgpuja

Aktywa finansowe wyceniane w wagtw godziwej przez rachunek zyskow i strat— nie
wystepuja

9.5. Kredyty, payczki, inne instrumenty dine

Wartas¢ kredytow, payczek i innych instrumentéw diaych ugtych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentuje psaa tabela:

Zobowiazania Zobowiazania
krétkoterminowe dlugoterminowe
31.12.2011] 31.12.201Q 31.12.2011 31.12.2010Q

Zobowyzania finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 7072 10 013 4139 3800
Kredyty w rachunku biecym 6119 6 160
Pazyczki 213 213 104 317

Dluzne papiery wart@iowe

Zobowigzania finansowe wyceniane wediug

13 403 16 385 4243 4117
zamortyzowanego kosztu

Zobowgzania finansowe wyznaczone do wyceny w
wartasci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym

Dluzne papiery warta@iowe

Pozostate

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem 13 403 16 385 4243 4117

Zobowizania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko

Grupa Kapitatowa nie zaliczaadnych instrumentéw z klasy kredytéw izyozek do
zobowhzan finansowych wyznaczonych do wyceny w waciogodziwe] przez rachunek
zyskow i strat. Wszystkie kredyty, pygczki i inne instrumenty dithe wycenianeagswedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywopysprocentowej. Wartd godzing
kredytow, payczek i innych instrumentow dinych zaprezentowano w nocie nr 9.7.
Informacje dotycgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére mama jest Grupa z tytutu
zacignietych kredytow, payczek i innych instrumentow dinych prezentuje pomnsza tabela
(patrz réwnie nota nr 28 dotyca ryzyk):
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. Termin Warto $¢ bilansowa Zobowjzanie
Waluta Oprocentowanie , - - - -
wymagalnaci w walucie w PLN krotkoterminowe dtugoterminowe
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku bigcym PLN WIBOR 1M+mata 04/2010 g 8535 8535 0
Kredyty w rachunku bigcym bph PLN WIBOR 1M+meana 06/2012 g 4410 4410
Payczka PLN 05/2013 D 317 213 104
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M+ngar 10/2029 1166 4385 246 4139
0 0
0 0
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine razem wg stanu na dzig1.12.2011 17 646 13 403 4243
Stan na 31.12.2010
Kredyty w rachunku bigcym PLN WIBOR 1M+mata 04/2010 g 11528 11528 0
Kredyty w rachunku bigscym bph PLN WIBOR 1M+mana 10/2011 a 4432 4432
Pazyczka PLN 05/2013 D 529 213 317
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M+niar 10/2029 1232 4013 213 3800
0 0
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine razem wg stanu na dzig1.12.2010 20 502 16 386 4117

Wiekszai¢ kredytow w PLN oprocentowana jest na bazie zmiehrstép procentowych w oparciu o referengytopg WIBOR 1M, ktéra
wedtug stanu na daie30.12.2011 ksztattowatagsna poziomie 4.77 % (31.12.2010 rok 3,66 %).

Dla kredytu w walucie (CHF) stosowana jest zmiest@pa procentowa w oparciu 0 stopIBOR 6M, ktora to na 30.12.2011 wynosita
0,0942% natomiast na d#i®1.12.2010 roku - 0,2383%.
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9.6. Zabezpieczenie sptaty zobeawan

Na dzien 31.12.2011 r. nagbujace aktywa Grupy Kapitatowej (w wadw bilansowej)
stanowity zabezpieczenie sptaty zobgwen:

Nota 31.12.2011 31.12.2010

Wartcsci niematerialne 5

Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 6,7 29 745 27 900

Aktywa finansowe (inne ninaleznosci)

Zapasy 11 5077

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 12

Srodki pienkzne 13 686
Warto §¢ bilansowa aktywow stanowacych zabezpieczenie razem 29 745 32 977

UDZIELONE ZABEZPIECZENIA SPLATY ZOBOWI AZAN (WG

RODZAJU)
: . . Warto §¢é zabezpieczenia (tys. PLN)
Rodza) zabezpieczenia 31.12.2011 31.12.2010
Hipoteka umowna na nieruchofuiach 5 595 6 149
Hipoteka kaucyjna na nieruchokoiach 39 644§ 39 287
Zastaw rejestrowy na maszynach iagtzeniach 10 416 10 415
Zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach spotek n/d n/d
Zastavy rejestrowy na zapasach oraz umowy przevdesm 0 5077
zapasow
Cesja wierzytelngi
. . . . suma hipotek i suma hipotek i
Cesja praw z polis ubezpieczenia X .
zastawow zastawow
Weksle z deklaragjwekslows in blanco in blanco
Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztym
wptywami na rachunek bankowy i i
Oswiadczenie o poddaniugsegzekuciji 43 007 56 323
Kaucje 0 0
Rodzaj zabezpieczenia

POSTANOWIENIA WYNIKAJ ACE Z UMOW KREDYTOWYCH, PO ZYCZEK, INNYCH
INSTRUMENTOW DtU ZNYCH (COVENANTS)

Warto §¢ bilansowa

Opis warunkéw umowy 2011 Umowa X !
zobowigzania

Umowa kredytu o lirg
dtug netto/EBITDA max 3,0 wielocelows wielowalutows 2,88
w BPH Bank SA

Linia wielocelowa
wielowalutowa w PEKAO 17%
S.A.

Rentownd¢ EBITDA (zysk ze sprzeds +
amortyzacja)/sprzedamin 7%

diug (zadtuzenie netto pogkiszone o zobowrania Linia wielocelowa

pozabilansowe)/EBITDA max 3,0 Wlelowaluté)vxa W PEKAO 2,88
relacja: kwota kredytu do waic nieruchoméci Kredyt hipoteczny — CHF 33.0%

(tzw.LTV)
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wskaznik DSCR liczony jako suma zysku netto,

amortyzacji i odsetek od kredytéw dzielona przez Kredyt hipoteczny — CHF 11%
sune rat kapitalowych i odsetek od kredytow

procentowy udziat kapitatu wkasnego w

finansowaniu majtku Kredytobiorcy (tj. kapitat Kredyt hipoteczny — CHF 5806

wlasny dzielony przez waré pasywéw pomnony
przez 100%)

Wyzej wymienione stanowinaruszenie warunkéw umow kredytowych. Spoétka domoa
monitoruje powysze wskaniki i pozostaje w kontakcie z Bankami. W opinii 6bs
zaradzapcych zadne z kredytéw nieaszagraone wczéniejsz sptat lub wypowiedzeniem

umowy.

9.7.

Pozostate informacje dotygze instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartiei bilansowej aktywow oraz zobogzian finansowych z ich warteia

godziwg przedstawia ginastpujaco:

31.12.2011 31.12.2010
Klasa instrumentu finansowego Nota Warto$¢ Warto§¢ Warto §¢ Warto §¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pazyczki ID9B 29 29 28 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate ID12 11181 11 181 7 844 7 844
Pochodne instrumenty finansowe ID9B 14 14 216 216
Papiery dtine ID9C 0 0 0 0
Akcje spoétek notowanych ID9C 0 0 0 0
Udzialy, akcje spétek nienotowanych ID9C 0 0 0 0
Jednostki funduszy inwestycyjnych ID9C 0 0 0 0
Pozostale klasy pozostatych aktywéw

finansowych ID9C ( 0 0 0
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty ID13 1718 1713 6 482 6 482
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym D90 11211 11 211 13813 13813
Kredyty w rachunku biescym ID9D 6 119 6 119 6 160 6 160
Pazyczki ID9D 317 317 529 529
Dluzne papiery warta@iowe ID9D 0 0 0 0
Leasing finansowy ID7 10 181 10 181 10 908 10 908
Pochodne instrumenty finansowe ID9B 19 19 14 14
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate ID18 8 081 8 081 9 575 9 575

Wartas¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za gaka warunkach rynkowych dany
sktadnik aktywow mogtby zostavymieniony, a zobowazanie wykonane, porulzy dobrze
W  przypadku
instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje atty rynek, ich warté&¢ godziwa ustala
sie na podstawie parametrow pochacizch z aktywnego rynku (ceny sprzega zakupu). W

poinformowanymi,

zainteresowanymi i

niepaeanymi

stronami.
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przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych isénieje aktywny rynek, waroé

godziwa ustalana jest na podstawie technik wycprgy czym jako dane wajiowe modelu
w maksymalnym stopniu wykorzystywane gmienne pochodge z aktywnych rynkow
(kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wadiogodziwej nalenosci oraz zobowgzan z
tytutu dostaw i ustug — ich waré bilansowa uznawana jest za rgthse przyblienie

wartasci godziwej.

Nota 10 — Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatkgehdolowego w nagpujacy Sposob
wptywa na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota 31.12.2011 31.12.2010
Saldo na poecgek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2001 4139
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 868 10 744
Podatek odroczony per saldo na poatek okresu -5 867 -6 605
Zmiana stanu w okresie wplywap na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 23 1533 1802
Inne catkowite dochody (+/-) 15 17 58
Rozliczenie pajczenia jednostek gospodarczych 2 0
Pozostate (w tym rénice kursowe netto z przeliczenia) -1132
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym -4 317 -5 877
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2470 2001
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 788 7 879

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmigna stanu: R&znice kursowe]  Saldo na
Tytuly réznic przefciowych pocatek rachunek Inne rozliczenie netto z koniec
okresu zyskow i strat dochody pokiczenia przeliczenia* okresu
calkowite
Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Wartasci niematerialne 0
Rzeczowe aktywa trwate 28 1 30
Nieruchomdci inwestycyjne 0
Pochodne instrumenty finansowe 3 38 17 58
Zapasy 156 93 249
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 1570 -68 1502
Kontrakty budowlane 4y 24 71
Inne aktywa 0 2 2
Zobowizania: 0
Cobomian s kivaders o 9 ”
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 17 10 87
Pozostate rezerwy 18 59 77
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 13 13
(I;Lz?])éty, payczki, inne instrumenty 0 305 305
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Inne zobowazania 33 -33 0
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe 0 0
Razem 2001 452 17 0 0 2 470
Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Wartasci niematerialne 0
Rzeczowe aktywa trwate 96 -67 28
Nieruchomdci inwestycyjne D
Pochodne instrumenty finansowe 3 0 0 3
Zapasy 40 116 156
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 2221 -651 1570
Kontrakty budowlane 118 -71 47
Inne aktywa 0 0
Zobowizania:

Cobomiane s kiviaders s s 6
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze g1 -4 77
Pozostate rezerwy 28 -10 18
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0
Kredyty, payczki, inne instrumenty

diuzne 0 0
Inne zobowazania 52 -19 33
Inne:

Nierozliczone straty podatkowe 716 -716 0
Razem 3439 -1437 0 0 0 2001
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmiana stanu: Roznice
Tytuly rd znic przejsciowych pocztek rachunek inne dochody | rozliczenie kursov;e netto kor?izlgglzzsu
okresu zyskow i strat catkowite potaczenia przeliczenia*

Stan na 31.12.2011

Aktywa:

Wartasci niematerialne 0
Rzeczowe aktywa trwate 6 233 -238 5995
Nieruchomdci inwestycyjne (0 0
Pochodne instrumenty finansowe 41 -38 3
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oy -97 0
Kontrakty budowlane 674 -311 363
Inne aktywa 6 -4 2
Zobowizania: 0

Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 10 10
Krevdyty, payczki, inne instrumenty 0 0
diuzne

Inne zobowazania 828 -402 426
Razem 7879 -1 080 0 0 6 798
Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Wartasci niematerialne -7 0
Rzeczowe aktywa trwate 6512 -279 6 233
Nieruchomdci inwestycyjne 0
Pochodne instrumenty finansowe 13 -114 -58 41
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 2139 -2 042 97
Kontrakty budowlane 119 -525 674
Inne aktywa 3 2 6
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Zobowizania:
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0
Kredyty, payczki, inne instrumenty

. 0 0
diuzne
Inne zobowazania 670 158 828
Razem 10 744 -2 807 -58 0 7879

Grupa Kapitatlowa zidentyfikowata i ¢ip w sprawozdaniu finansowym, zgodnie ze swoj
najlepsa wiedz, wszystkie tytuty ranic przegciowych skutkujce naliczeniem aktywow i
rezerw na odroczony podatek dochodowy .Zgodnie sadiaostraznosci nie utworzono
aktywa z tytutu straty podatkowe].

Podatek dochodowy odnesx sk do kadej pozycji innych catkowitych dochodow

przedstawia ginastpujaco:

od 01.01 do 31.12.2011

od 01.01 do 31.12.2010

Brutto Podatek Netto Brutto Podatek Netto

Inne catkowite dochody:
Przeszacowanigodkdéw trwatych 0 0 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg:
- dochody (straty) wfe w okresie w innych 0 0 0 0
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowedo 0 0 0 0
Instrumenty zabezpieczae przeptywy
srodkéw piengznych:
- dochody (straty) gie w okresie w innych . ) } )
dochodach catkowitych 83 1 66 307 307
- kwoty przeniesione do wyniku finansowedo 0 0 0 0
- kwoty ujcte w wartgci pocatkowej pozyciji

. 0 0 0 0
zabezpieczanych
Raéznice kursowe z wyceny jednostek
dzialapcych za granig 0 0 446 446
Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedgednostek 0 0 0 0
zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metpgraw 0 0 0 0
wiasngci
Razem -83 17 -66 139 139
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Nota 11 — Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy itédmve] ugte s nastpujace
pozycje zapasow:

31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 3778 4798
Potprodukty i produkcja w toku 304 14
Wyroby gotowe 71 82
Towary
Zaliczki na dostawy 3 184
Warto §¢ bilansowa zapaséw razem 4155 5078

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw, ktore w 2011 roku ohigyly pozostale koszty
operacyjne rachunku zyskow i strat wyniosty 507. tyeN (2010 rok: 2.218 tys. PLN).
Spotka dokonata réwnieodwrécenia odpisow aktualizigych na kwot 1.486 tys. PLN
(2010 rok: 139 tys. PLN). Kwota odwréconych odpis@westata ujta jako pozostate

przychody operacyjne. Ruchy na odpisach obrazupzgpa tabela.

Odpisy aktualizujace wartoé¢ zapasow 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocgek okresu 2290 211
Odpisy ugte jako koszt w okresie 507 2218
Odpisy odwrdcone w okresie (-) -1 486 -139
Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1311 2290
31.12.2011 31.12.2010
Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach stamopzabezpieczenie umowy kredytowej nr 0 5077
801270086/10/2006 z dnia 16.05.2006r wraz z anekzanwartej z Bankiem PEKAO S.A.
Warto§¢ bilansowa zapasow razem 0 5077

Nota 12 — Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate malsci, uymowane przez Grgpw
ramach klasy nalmosci i pozyczek (patrz nota nr 9.2) przedstawisk nastpujaco:

Naleznoéci dlugoterminowe:

31.12.2011 31.12.2010
Kwoty zatrzymane z tytutu uméw o ustuudowlan 427
Kaucje wptacone z innych tytutow
Pozostate naimosci 158
Odpisy aktualizujce wartd¢ nalenasci (-) 0 0
Naleznoéci diugoterminowe 585 0
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Naleznosci krotkoterminowe:

31.12.2011

31.12.2010

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-)
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznoici ze sprzedey aktywow trwatych

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustoydowlan,
Kaucje wptacone z innych tytutow

Inne nalénaosci

Odpisy aktualizujce warté¢ pozostatych nai@osci finansowych(-)
Pozostate naimosci finansowe netto

22 305
-11 764

20161
-12 318

10541

50

7 843
0
0

10
-9

55

1

Naleznosci finansowe

10 596

7 844

Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznoici z tytutu podatkéw i innyckwiadcze
Przedptaty i zaliczki

Pozostate naimaosci niefinansowe

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznasci niefinansowych (-)

1580

-590

3955

-503

Naleznoici niefinansowe

989

3452

Naleznosci krotkoterminowe razem

11585

11 296

Wartasé bilansowa nalenosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez @rgrozgdne
przyblizenie wartéci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Grupa Kapitalowa dokonata oceny nailesci ze wzgédu na utrat ich wartgci zgodnie ze
stosowan polityka rachunkowseci:

Odpiséw aktualizujcych wartd¢ naleznosci dokonuje s uwzgkdniajac stopié prawdo-
podobiéstwa ich zaptaty stosag nas¢pujace zasady:

co najmniej w wysok&ri naleznosci od diwnikdéw postawionych w stan likwidacji lub w
stan upadici, do wysokéci naleznosci nie obgtej gwarang lub innym
zabezpieczeniem naideosci zgtoszonej likwidatorowi lub ¢glziemu komisarzowi w
postpowaniu upadtéciowym,

naleznosci od diwznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztowgmustania upadkriowego —
w petnej wysokéci naleznosci,

naleznosci kwestionowanych przez dinikéw (nalenaosci sporne) oraz z ktérych zapiat
diuznik zalega powsej 180 dni, a wedtug oceny jego sytuacji gtkepwej i finansowej
sptata nalenosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — doakgsci roszczenia
nie znajdujcego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu,

naleznosci stanowicych rownowarté¢ kwot podwy:szapcych naleénosci, w stosunku do
ktorych uprzednio dokonano odpisu aktuakzego - w wysokgci tych kwot, do czasu
ich otrzymania lub odpisania,

nalezenosci  przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o czngm stopniu
prawdopodobigstwa nidciagalngci, w wysokadci wiarygodnie oszacowanej kwoty
odpisu,

naleznosci z tytutu naliczonych odsetek — w wysdkb100% ich wartéci.

Odpisow aktualizujcych dokonuje si w kazdym przypadku, za wyfkiem sytuaciji,

w ktorych istnieje pewni@ otrzymania zaptaty, np. w przypadkuzeé naleenos¢ zostata
w spos6b wiarygodny zabezpieczona np. w formie thkip gwarancji bankowej,
ubezpieczenia nataosci, zastawu.
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W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonadpisu aktualizujcego warté¢ na-
leznosci dokonuje si odpisu odwrotnego przywraaajtym samym ich pierwotnwartasc.

Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci, ktére w 2011 roku obaiyly pozostate koszty
operacyjne rachunku zyskow i strat wyniosty w odi@aiu do krétkoterminowych naleosci
finansowych — 172 tys. PLN (2010 rok: 11 021 tylsNR

Odpisy aktualizujce wartd¢ krétkoterminowych natenosci finansowych (tj. natencsci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych mal@ci finansowych):

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocgek okresu 12 327 10 757
Odpisy ugte jako koszt w okresie 172 11 021
Odpisy odwrdcone gfe jako przychdd w okresie (-) -736 -35
Odpisy wykorzystane (-) -9 415
Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 11 764 12 327

BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE NALE  ZNOSCI

FINANSOWE
31.12.2011 31.12.2010

Biezace Zalegte Bigace Zalegte
Naleznasci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8411 13 948 6 073 14 087
Odpisy aktuahzualce wartd¢ naleznosci z tytutu 11 764 0 12 318
dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 8411 2184 6 073 1769
Pozostale nalmosci finansowe 1 0
E))dpisy aktualizujce wartd¢ pozostatych nalanosci 0 0
Pozostale nalmosci finansowe netto D 0 1 0
Naleznosci finansowe 8411 2184 6 075 1769

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH
NALE ZNOSCI FINANSOWYCH NIE OBJ ETYCH ODPISEM

31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate

tytutu dostaw i naleznosci | tytutlu dostaw i naleznosci

ustug finansowe ustug finansowe

Naleznasci krotkoterminowe zalegte:

do 1 miesica 2145 - 904 566 -
od 1 do 6 miescy 39 - 857 290 -
od 6 do 12 miescy 0 - 7 236 -
powyzej roku - 1 -
Zalegte nalenosci finansowe 2184 0 1769 0

Naleznosci stanowace zabezpieczenie zobawa — nie wysgpuja.
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Nota 13 —Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 113 245
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych walutowych 354 170
Srodki pienkzne w kasie 53 37
Depozyty krotkoterminowe 1192 6 031
Inne
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty razem 1713 6 482

Na dziex 31.12.2011srodki pienkzne o wartéci bilansowej 1 713 tys. PLN (2010 rok:
6 482 tys. PLN) nie podlegaty ograniczeniom w dyspeaniu.

Spoétka dla celow sposdzenia rachunku przeptywow pieanych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposob przyfy do prezentacji w bilansie. Wagtnowe uzgodnienigrodkdw
pienkznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptyvpdredstawiono w nocie nr 25.

Nota 14 — Aktywa trwate przeznaczone do sprzedg oraz dziatalncgsé zaniechana
Aktywa trwate dosipne do sprzeds

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa

Wartasci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 387 422
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy

Srodki pienkzne

Inne aktywa

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgda 387 422

Zobowpgzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Kredyty, payczki, inne instrumenty diune
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowrania

Zobowizania zwizane z aktywami przeznaczonymi do sprzgda - -

Dziatalng¢ zaniechana rie wystpuje
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Nota 15 — Kapitat wkasny
15.1. Kapitat podstawowy

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) - 31.12.2011 rok
ROdZ{?‘j Warto §¢ serii / .
: . C Rodzaj ograni- : , emisji wg Sposob , _ | Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji - : czenia Liczba akcji o pokrycia Data rejestracji | dywidendy
uprzywilejowania wartosci .
praw do 2 ; kapitatu (od daty)
akcjj nominalnej PLN
A zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane 8 92%73 2 231 434,00wptata gotowk 09.11.2004
B zwykle na okaziciela| nieuprzywilejowane 3200 132 800 033,00 wptata gotowk 09.11.2004
C zwykle na okaziciela| nieuprzywilejowane 1602132 400 533,00 wptata gotowk 09.11.2004
D zwykle na okaziciela| nieuprzywilejowane 18 147 724 4536 931,00 aport ST 01.08.2006
E zwykte na okaziciela| nieuprzywilejowane 1814 772 453 693,00 wptata gotowk 01.08.2006
F zwykle na okaziciela| nieuprzywilejowane 8 000 000 2 000 000,00 wptata gotowlk 10.08.2007
Liczba akcji, razem 41 690 496
Kapitat zaktadowy, razem 10 422 624,00
Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,25 zt

Na dzier 31.12.2011 kapitat podstawowy Spotki wynosit TB4ys. PLN (2010 rok: 10 423 tys. PLN) i dzieli¢ :1a 41 690 496 akcji (2010
rok: 41 690 496 ) o war§oi nominalnej 0,25 PLN kala. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestrigz podziale dywidendy oraz kda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnymidgodzeniu
Akcjonariuszy.
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Zmiany liczby akcji w okresie oblym sprawozdaniem finansowym nie wysty:

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

od 01.01 do 31.12.2011

od 01.01 do 31.12.20]

10

Liczba akcji na pocgtek okresu 41 690 496 41 690 496
Emisja akcji w zwazku z realizacj opcji (program ptatréei akcjami)

Emisja akgji

Umorzenie akcji (-)

Liczba akcji na koniec okresu 41 690 496 41 690 496

Na dziéi bilansowy akcje Spoétki dominagej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ari weposiadaniu jednostek zatg/ch i stowarzyszonych.

15.2. Kapitat ze sprzeds akcji powyej ich wart@dci nominalne;j

W 2011 roku Spotka dominaga nie przeprowadzita emisji akcji. Ostatnia emédfaji zostata przeprowadzona w 08/2007 roku. Wyawano
wowczas akcje serii F. Informacje na temat tej g@mimjdup sie w tabeli pontej (dane w tabeli podano w petnych ztotych):

Cena Warto §¢ Koszty emis;ji (- Nadwyzka ze
Kapitat ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci nominalnej emisyjna | Liczba akcji | Warto §¢ emisji . y ) sprzedazy

(PLN) nominalna (-) akej
Emisja akc;ji serii F 5,30 8 000 000 42 400 00d -2 000 000,0( (1 411 747 38 988 253
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15.3. Pozostale kapitaty

Skumulowane inne dochody catkowite wg tytutow:

Kapitat z wyceny . R&znice Udziat w innych Pozostate
programéw platnéei Przeszacowamg Aktywa finansowe Instrumenty Kursowe z doghodach catk. | Inne doc_hody kapitaty
ami rzeczowych aktywow zabezpieczafe . . jednostek catkowite
akcjami dostpne do sprzeds przeliczenia razem
trwatych przeptywy pien. jednostek zagr wycenianych metad razem
praw wt.

Saldo na dzisé 01.01.2010 roku 158 0 0 252 -446 0 -194 -36
Wycena opcji (program ptatéa akcjami) 0 0
Emisja akcji w zwazku z realizagj opcji

(przeniesienie do kapitatu ze sprzeglakcji powyzej

wartasci nominalnej) 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do

31.12.2010 roku -307 446 139 139
Podatek dochodowy odnag sk do sktadnikow

innych dochodéw catkowitych 58 58 58
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzeda

przeszacowanycfrodkéw trwatych) 0 0
Saldo na dzisé 31.12.2010 roku 158 0 0 2 0 0 2 161
Wycena opcji (program ptatéa akcjami) 0 0
Emisja akcji w zwazku z realizagj opcji

(przeniesienie do kapitatu ze sprzeglakcji powyzej

wartasci nominalnej) 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do

31.12.2011 roku -83 -83 -83
Podatek dochodowy odnag sk do sktadnikow

innych dochodéw catkowitych 17 17 17
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzeda

przeszacowanycirodkéw trwatych) 0 0
Saldo na dzis 31.12.2011 roku 158 0 0 -63 0 0 -63 95
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15.4. Programy ptatngci akcjami

Spoétka nie prowadzi programoOw akcji pracowniczy®M. Spotce dziatat program
motywacyjny skierowany do osOb zamizapcych i kadry kierowniczej. Szczeg6towe
informacje na temat tego programu zawartg W Rocznym Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym spadzonym na dzie 31.12.2009 roku w punkcie 15
punkt 4. W zwazku z faktem # nie zostaty spetnione wskaiki brzegowe programu,
zaden z uczestnikbw programu nie nabyt uprawrde otrzymania przewidzianych
programem instrumentow finansowych.

15.5. Udziaty niedagce kontroli

Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udzialy rjida kontroli odnosz sic do
nastpujacych jednostek zataych:

31.12.2011 31.12.2010
Makrum Development Sp. z 0.0. 8 7

Udzialy mniejszdci razem 8 7

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wértadziatdw
niedapcych kontroli ulegta zmianie z tytutu transakcji gwpajacych na struktur Grupy oraz
z tytutlu rozliczenia dochodéw catkowitych w ezi przypadajcej na mniejsz&, co
prezentuje porsza tabela

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
| Saldo na poctek okresu 7
Zmiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi):
Pohczenie jednostek gospodarczych - pitkawe ustalenie
udziatéw niedajcych kontroli (+) 4
Sprzeda jednostek zalmych poza Grup— rozliczenie
udziatow niedajcych kontroli (-)
Nabycie przez Grupudziatéw niedajcych kontroli (-)
Sprzeda przez Grup kapitatow jednostek zataych na rzecz
podmiotow niekontrolujcych, bez utraty kontroli (+)
Dochody catkowite:

Zysk (strata) netto za okres (+/-) 1 3
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowagis)

Inne zmiany

Saldo udziatéw niedajcych kontroli na koniec okresu 8 7

Transakcje kapitatowe rzy Grum a podmiotami niekontrolagymi nie wysapity.
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Nota 16 —Swiadczenia pracownicze
16.1. Kosztyswiadczeé pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodze 11187 11 551
Koszty ubezpieczespotecznych 1937 2083
Koszty programow ptatrégi akcjami
Koszty przysztychwiadcze (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne)
Koszty §wiadczen pracowniczych razem 13 125 13 635

W Grupie Kapitatlowej realizowany jest program mo&gyjny. Szczegétowe informacje o
programach ptatrigi akcjami przedstawiono w punkcie 15.4.

16.2. Zobowizania i rezerwy z tytutéwiadcze pracowniczych
Zobowigzania i rezerwy z tytutdwiadczeé pracowniczych wie w bilansie obejmaj

Zobowigzania i rezerwy z tytutu s$wiadczei Zoboyviazania_i rezerwy Zobowiazania_i rezerwy
; h krétkoterminowe dlugoterminowe
pracowniczyc 31.12.2011] 31.12.2010 31.12.2001 31.12.2010
Krétkoterminowe&wiadczenia pracownicze:
Zobowizania z tytutu wynagrodse 633 639
Zobowigzania z tytutu ubezpieciespotecznych 704 649
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 289 261
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1626 1548 0 0
Inne diugoterminowéwiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 4 7 167 139
Pozostale rezerwy
Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze 4 7 167 139
Zobovylazama i rezerwy z tytutu swiadczen 1630 1555 167 139
pracowniczych razem

Na zmiar stanu innych diugoterminowydclwiadczeé pracowniczych wptyw miaty

nastpujace pozycje:

ZMIANA STANU REZERW NA INNE DLUGOTERMINOWE ~ SWIADCZENIA

PRACOWNICZE

Rezerwy na inne dlugoterminowe&wiadczenia pracownicze

Wyptaconeiwiadczenia (-)

Zwigkszenie przez patzenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (¢iice kursowe netto z

: n_agrody odprawy pozostate razem

jubileuszowe emerytalne
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na pocgek okresu 146 146
Zmiany ugte w rachunku zyskéw i strat:
Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia 22 22
Koszty odsetek 8 8
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 0
Zmiany bez wplywu na rachunek zyskow i strat:

-5 -5
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przeliczenia)

Wartos¢ biezaca rezerw na dzie31.12.2011 0 172 0 172
roku

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Stan na pocgek okresu 198 198
Zmiany ugte w rachunku zyskéw i strat:

Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia 28 28
Koszty odsetek 10 10
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne -32 -32
Zmiany bez wplywu na rachunek zyskow i strat:

Wyptaconeiwiadczenia (-) -26 -26
Zwigkszenie przez patzenie jednostek 0
gospodarczych

Pozostate zmiany (¢ice kursowe netto z 32 32
przeliczenia)

\r/(\)/liztcsc biezaca rezerw na dzie31.12.2010 0 146 0 146

Wartas¢ biezaca rezerw w 2010 roku gfo w oparciu 0 wycen sporadzom przez
niezalenego aktuariusza, natomiast w roku 2011 Spoétka dalkowyceny samodzielnie i
przyjeta nasgpujace wskaniki, przy czym stopa dyskonta dla roku 2011 zastat
zaktualizowana o stegredniej inflacji:

31.12.2011 31.12.2010
Stopa dyskonta 2,93% 6%
Przewidywany wskanik wzrostu wynagrodze 1% 3%
Srednia inflacja - 2,5%

Nota 17 — Pozostale rezerwy

Wartci¢ rezerw ugtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym acizzmiany w
poszczegolnych okresach przedstawiadynsistpujaco:

Rezerwy krotkoterminowe | Rezerwy dlugoterminowe

Pozostale rezerwy 31.12.2011] 31.12.2010 _ 31.12.2001 __ 31.12.2410
Rezerwy na sprawydowe
Rezerwy na straty z uméw budowlanych 210 63
Rezerwy na koszty restrukturyzacji
Inne rezerwy 372 655
Pozostale rezerwy razem 582 717

Grupa nie tworzyta rezerw na koszty restrukturyizacj

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

Rezerwy na:
sprawy | straty z umow| koszty .
sadowe | budowlanych | restrukturyzacj inne razem
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na pocgek okresu 63 655 717
Zwigkszenie rezerw gfe jako koszt w okresie 60 60
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Rozw_azame rezerw wfe jako przychéd w 210 344 133
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) -63 -63
Zwigkszenie przez patzenie jednostek 0
gospodarczych

Pozostate zmiany (pdice kursowe netto z 0
przeliczenia)

Stan rezerw na dzie31.12.2011 roku 210 372 582
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Stan na pocgek okresu 710 98 808
Zwiekszenie rezerw gfe jako koszt w okresig 63 557 620
Rozwiazanie rezerw gje jako przychéd w 0
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) -710 -710
Zwiekszenie przez patzenie jednostek 0
gospodarczych

Pozostate zmiany (¢dice kursowe netto z 0
przeliczenia)

Stan rezerw na dzie31.12.2010 roku 63 655 717

Nota 18 — Zobowsgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobog#ania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia (patrz réwnienota nr 9)

przedstawiaj si¢ hastpujaco:

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug orazgstate zobowgzania — nie

wystkpuja
ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USEUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI  AZANIA
31.12.2011 31.12.2010
Zobowgzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5912 8 740
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 1943 835
Inne zobowizania finansowe
Zobowigzania finansowe 7 855 9575
Zobowgzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innyctwiadcze 251 1792
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowigzania z tytutu umow o ustgdoudowlan
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 3037 2 336
Inne zobowizania niefinansowe 99 305
Zobowigzania niefinansowe 3387 4 433
Zobowigzania krétkoterminowe razem 11 242 14 008

Wartas¢ bilansowa zobowzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grup
rozadne przyblienie wartéci godziwej (patrz nota nr 9.7).
Informacja o zobowezaniach z tytutu uméw o ustadudowlan zostata zaprezentowana w

nocie nr 20.
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Nota 19 — Rozliczenia ngdzyokresowe

Rozliczenia Rozliczenia
krétkoterminowe dlugoterminowe
31.12.2011] 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa - rozliczenia ratlzyokresowe:
Czynsze najmu

Inne koszty optacone z géry 122 160
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 122 160
Pasywa - rozliczenia rilzyokresowe:
Dotacje otrzymane

Przychody przysztych okreséw

Inne rozliczenia 33 101

Pasywa - rozliczenia midzyokresowe razem 33 101

Nota 20 — Umowy o ustug budowlang

W 2011 roku Spotka gfja w rachunku zyskéw i strat przychody z tytutu wmé ustug
budowlara w kwocie 53 213 tys. PLN (2010 rok: 42 222 tysNJL

Kwoty ujete w bilansie dotycz umow o ustug budowlan bedacych w trakcie realizacji na
dzien bilansowy. Kwoty nalenosci z tytutu uméw o ustugbudowlam zostaty ustalone jako
suma poniesionych kosztow z tytutu kontraktéow buldowch powgkszona o zysk (lub
pomniejszona 0 poniesione straty) oraz pomniejszondaktury czsciowe. Wartgé
naleznosci oraz zobowgzan z tytutu umow o ustugbudowlam prezentuje pousza tabela:

Naleznosci i zobowhnzania z tytutu umow o ustgdpudowlan

31.12.2011 31.12.2010

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 8038 13 488
Zyski narastajco ugte do dnia bilansowego (+) 1934 4 365
Straty narastago ugte do dnia bilansowego (-) -210 -63
Przychody z umowy narastap ugte do dnia bilansowego 9762 17 790
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (fakturgsciowe) 194 1012
Rozliczenie z tytutu umow na dZidilansowy (per saldo), w tym: 9 568 16 779
naleznosci z tytutu umow o ustugbudowlan 9 568 16 779
zobowizania z tytutu umoéw o ustgdudowlan, 0

Zaliczki otrzymane od zamawigych z tytutu umow o ustugbudowlan zostaly ugte w
pozostatych zobowraniach niefinansowych (patrz nota nr 18) i na@4#&.12.2011 roku
wynosz 3 037 tys. PLN (31.12.2010 rok: 2 336 tys. PLN,).

Szacowane wyniki z tytutu umow o ustulgudowlarn

31.12.2011 31.12.2010
Kwota przychodéw z ustug budowlanych patsowo ustalona w
umowie 19 004 27 653
Zmiana przychodéw z umowy
t aczna kwota przychodoéw z umowy 19 004 27 653
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 8038 13 844
Koszty pozostajce do realizacji umowy 5522 7691
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Szacunkowesgkczne koszty umowy 13 559 21534
Szacunkowe §czne wyniki z uméw o ustug budowlana, w tym: 5444 6118
zyski 6 455 6 879
straty (-) -210 -63

Pozycje sprawozdania finansowego dofgez uméw o ustug budowlanm sa wartagsciami
opartymi na najlepszych szacunkach Zdwz Spétki dominujcej, jednake s obarczone
pewnym stopniem niepewfd, co zostalo oméwione w ¢&i sprawozdania dotygzej
stosowanych zasad rachunkawaion punkcie dotyczcym niepewnéci szacunkow.

Nota 21 — Przychody i koszty operacyjne
21.1.Koszty wedtug rodzaju

Nota od 01.01do | od 01.01 do
31.12.2011 | 31.12.2010
Amortyzacja ID5,ID6 3990 4 640
Swiadczenia pracownicze ID16 13 491 13 960
Zuzycie materiatdéw i energii 22 218 21 647
Ustugi obce 13 444 9 685
Podatki i optaty 902 2070
Koszty prac badawczych i rozwojowych nigej w wartgciach
niematerialnych 0
Pozostale koszty rodzajowe 673 1602
Koszty wedtug rodzaju razem 54 719 53 603
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 1686 4162
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) 58] 7 945
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby (-) -2 366
Koszt wlasny sprzedg, koszty sprzedgy oraz koszty ogolnego
zarzadu 56 247 63 344
21.2.Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2011 | 31.12.2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
Wycena nieruchongi inwestycyjnych do wartezi godziwej ID8
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wastdsrodkéw trwatych i
wartcsci niematerialnych ID5,ID6
Odwrdcenie odpisow aktualizigych warté¢ naleznosci finansowych  1D12 736 36
Odwrdécenie odpisow aktualizigych warté¢ naleznosci
niefinansowych
Odwrdcenie odpisow aktualizigych warté¢ zapasow ID11 1486 139
Rozwiszanie niewykorzystanych rezerw ID17 432 21
Otrzymane kary i odszkodowania 132 2
Dotacje otrzymane ID19
Inne przychody 517 333
Pozostale przychody operacyjne razem 3302 530
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21.3. Pozostate koszty operacyjne

Nota 0d 01.01do | od01.01do
31.12.2011 | 31.12.2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 220 1100
Wycena nieruchomgi inwestycyjnych do wartei godziwej ID8
Odpisy z tytutu utraty wartei wartasci firmy ID4
Odpisy z tytutu utraty wartei srodkow trwatych i wartéci
niematerialnych ID5,ID6 4 439
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci finansowych ID12 172 12 014
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci niefinansowych 8y
Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow ID11 1485 2218
Odwrécenie odpisdw aktualizujacych watt@apasow (-) ID11
Utworzenie rezerw ID17 289 589
Zaptacone kary i odszkodowania 32 89
Inne koszty 238 956
Pozostale koszty operacyjne razem 2 525 21 406
Nota 22 — Przychody i koszty finansowe
22.1.Przychody finansowe
Nota od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2011 | 31.12.2010
Przychody z odsetek dotyce instrumentow finansowych
niewycenianych w warfoi godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (lokaty) ID13 170 390
Pazyczki i naleznosci ID9B,ID12 2 105
Dluzne papiery wart@iowe utrzymywane do terminu wymagadod ID9C
Przychody z odsetek dotygz instrumentow finansowych
niewycenianych w wartgi godziwej przez wynik finansowy 173 495
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finamgch
wycenianych w warkei godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Instrumenty pochodne handlowe ID9B
Instrumenty pochodne zabezpieczaj ID9B 190 321
Akcje spotek notowanych ID9C
Dluzne papiery wartiiowe ID9C
Jednostki funduszy inwestycyjnych ID9C
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finanych
wycenianych w wartiei godziwej przez rachunek zyskow i strat 190 321
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rénic kursowych:
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ID13
Pazyczki i naleznosci ID9B,ID12
Zobowizania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego koszty ID7,ID9D,ID18
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rénic kursowych ( 0
Zyski z aktywow dosipnych do sprzeds przeniesione z kapitatu ID9C
Dywidendy z aktywow finansowych degihych do sprzedg
Odwrdécenie odpisow aktualizigych warté¢ naleznosci i pozyczek ID9B,ID12
Odwrdcenie odpisow aktualizigych warté¢ inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagakod ID9C
Odsetki od aktywow finansowych abych odpisem aktualizagym ID9B,ID12
Inne przychody finansowe 120 7 390
Przychody finansowe razem 483 8 205
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22.2.Koszty finansowe

Nota od 01.01do | od 01.01 do
31.12.2011 | 31.12.2010

Koszty odsetek dotygz instrumentéw finansowych niewycenianygh

w wartasci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego ID7 342 343
Kredyty w rachunku kredytowym ID9D
Kredyty w rachunku biescym ID9D 1145 1145
Pazyczki IDOD 11 17
Dluzne papiery wart@iowe IDSD
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zohpaviia ID18 61 207
Koszty odsetek dotyaze instrumentow finansowych niewycenianych

w wartasci godziwej przez wynik finansowy 1559 1712
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow firamgch

wycenianych w warkei godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Instrumenty pochodne handlowe ID9B
Instrumenty pochodne zabezpieczaj ID9B 81 33
Akcje spotek notowanych ID9C
Dluzne papiery warta@iowe ID9C
Jednostki funduszy inwestycyjnych ID9C
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finangch

wycenianych w wart@&i godziwej przez rachunek zyskoéw i strat 81 33
Zyski (straty) (-/+) z tytutu rénic kursowych:
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ID13 20p -38
Pazyczki i naleznosci ID9B,ID12 1930 -832
Zobowizania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego koszty ID9D,ID18 278 873
Zyski (straty) (-/+) z tytutu rénic kursowych 2410 3
Straty z aktywow dosgpnych do sprzeds przeniesione z kapitatu ID9C
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci i pozyczek ID9B,ID12
Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji utrzymywanych do terminu

wymagalndci ID9C
Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywéw finansowych dogpnych do

sprzeday ID9C
Inne koszty finansowe 202 1544
Koszty finansowe razem 4 251 3292

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci dotyczcych dziatalnéci operacyjnej ujmowaneas
przez Grup jako pozostate koszty operacyjne (patrz notalyr 2

Wycena oraz realizacja instrumentow pochodnych zabezajcych wpltywa przede

wszystkim na przychody oraz koszty dziatdlktimperacyjnej

Nota 23 — Podatek dochodowy

Grupy.

Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Podatek biggcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 5 1354
Korekty obcizenia podatkowego za poprzednie okresy
Podatek bigacy 5 1354
Podatek odroczony:
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Powstanie i odwrdcenie zbic przegciowych ID10 -1 533 -1 802
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 0D1

Podatek odroczony -1 533 -1 802
Podatek dochodowy razem -1 528 -448

Na dziex publikacji niniejszego sprawozdania nie toczylg sadne spory z wiladzami

podatkowymi.

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego siawlo

przedstawia ginasgpujaco:

%

od wyniku przed
opodatkowaniem z podatkiem dochodowym wykazanym aghunku zyskow i strat

Nota 0d 01.01do | od01.01do
31.12.2011 | 31.12.2010
Wynik przed opodatkowaniem -3 562 -23 614
Stawka podatku stosowana przez Spakminupca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki domaaej -677 -4 487
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Gr(igy)
Przychodow nie podlegajych opodatkowaniu (-) -344 -54
Kosztéw trwale nie stanowgych kosztéw uzyskania przychodéw () 196 3735
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat ganaych (-)
Rozwigzania niewykorzystanego aktywa od strat podatkowych ID10 358
ierozpoznanego aktywa na podatek odroczony odpsbiddtkowych ID10 -708
Korekty obcizenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy -1 528 -448
Zastosowanarednia stawka podatkowa 43% 2%
. AL od 01.01 do | od 01.01 do
Stawki podatkowe stosowane przez spotki grupy Nota 31122011 | 31.12.2010
Polska 19% 19%

Nota 24 — Zysk na akeog i wyptacone dywidendy
24.1.Zysk na akaj

Zysk na akgj liczony jest wedtug formuty zysk netto przypagaj akcjonariuszom podmiotu
dominupcego podzielony przezredna wazong liczbe akcji zwyklych wysgpujacych w

danym okresie.

Przy wyliczeniu zarowno podstawowego jak i rozwaagigo zysku (straty) na akdsrupa
stosuje w liczniku kwat zysku (straty) netto przypadapgo akcjonariuszom podmiotu
dominupcego tzn. nie wygpuje efekt rozwadniagy wptywapcy na kwog zysku (straty).
Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akay mianowniku wzoru uwzgbniany jest
rozwadniagcy wptyw opcji zamiennych na akcje (patrz punkt détyczcy programow
ptatnaici akcjami), przy czym program funkcjomaay w Grupie nie powodowat w okresie
bilansowym ani w okresie porownywalnym efektu rogwenia.

Kalkulacg podstawowego oraz rozwodnionego zysku (stratydktg wraz z uzgodnieniem
sredniej waonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono paaji
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od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia waona liczba akcji zwyktych 41 690 496 41 690 496
Rozwadniajcy wplyw opcji zamiennych na akcje
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych 41 690496 41 690 496
Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalga kontynuowane;j -2 03p -22 895
Podstawowy zysk (strata) na ak¢PLN) -0,05 -0,55
Rozwodniony zysk (strata) na ak§PLN) -0,05 -0,55
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalém zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na ak¢PLN) 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na ak§PLN) 0 0
Dziatalnosé¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto -2 035 -22 895
Podstawowy zysk (strata) na ak¢PLN) -0,05 -0,55
Rozwodniony zysk (strata) na ak¢PLN) -0,05 -0,55

24.2. Dywidendy

Nie wyptacono dywidendy za poprzedni rok oborowwtwderdzony zysk netto w calc

przeznaczony zostat na zasilenie kapitatu.

Nota 25 — Przeptywy piengzne

W celu ustalenia przeptywow piesainych z dziatalnéci operacyjnej dokonano naptijacych

korekt zysku (straty) przed opodatkowaniem:

Nota 31.12.2011 31.12.2010

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizage rzeczowe aktywa trwate ID6 3870 8779

Amortyzacja i odpisy aktualizage wartgdci niematerialne ID5 121 301

Zmiana wartéci godziwej nieruchomizi inwestycyjnych ID8 125 0

Zysk (strata) z aktywéw (zobow@an) finans. wycenianych w 0 -119
wartaici godziwej przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczage przeptywysrodkow piengznych 486 -1 410
przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei aktywow 0 5 154
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedaniefinansowych aktywow trwatych 0 796

Zysk (strata) ze sprzedaaktywow finansowych (innych i 506 0
instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 2 450 1219

Koszty odsetek 1429 1568

Przychody z odsetek i dywidend 0 0

Koszt ptatngci w formie akcji (programy motywacyjne) 0 0

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzysezbhny 0 0

Inne korekty 0 -318
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Korekty razem 7976 15971
Zmiana stanu zapasow 923 3895
Zmiana stanu nak®osci -875 -14 200
Zmiana stanu zobowzan -3598 16 044
Zmiana stanu rezerw i rozliczeniedzyokresowych -112 -3177
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 7211 6 096
Zmiany w kapitale obrotowym 3549 8 658

Grupa Kapitatowa dla celéw spadzenia rachunku przeptywow pienanych klasyfikuje

srodki pienezne w sposdb przgly do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 13). W

sprawozdaniu nie wysgbity roznice medzy bilansow zmiary stanusrodkow piengznych a

zmiarg prezentowasnw rachunku przeptywéw pieginych.

Strona84 z 98



Y Y YT7ZTTTY  PS
b | | L T,V R 41| Ad Grupa MAKRUM SA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

31 grudnia 2011 roku

Nota 26 — Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsza tabela zawiera wykaz podmiotéw pgg@inych wraz z rodzajem paania oraz informacje o transakcjach zawartychzpgotic z
tymi podmiotami.

Podmioty powiazane w okresie 01.01 -

31.12.2011 roku

odpisy
. inne . . rzychody aktualizujace
Ip. nazwa podmiotu ro_dzaj ) uwagi naleznosci aktywa | zobowizania zopoquanla P yze KWS zakup p_rzychody ) koszty aktwa;!
powigzania finansowe finansowe sprzeday finansowe | finansowe finansowe
ujete w RZiS
Heilbronn Pressen GmbH 100 % udziatow w kapitale
1| - Spotka w upadkzi kapitatowe | wlashym
Heilbronn Service GmbH 50% udziatéw w kapitale
2 | w likwidacji kapitatowe | wkasnym, tj. 12 500 euro
powigzanie poprzez osgb
3| "BBB25" Sp. z 0.0. osobowe | Prezesa Zagrlu 3 1
powigzanie poprzez osgb
4 | Immobile Sp. z 0.0. osobowe | Prezesa Zanru 10 5 57 22 88
powiazanie poprzez os@b
5| Vera sp. z 0.0. osobowe | Prezesa Zanru
powiazanie poprzez os@b
6 | Hotel 1 Sp. z 0.0. osobowe | Prezesa Zagdu
Prezes Zargdu Makrum,
Rafat Jerzy - Prezes wigkszaiciowy
7 | Zarmdu osobowe | akcjonariusz 231
Przewodniczcy Rady
Nadzorczej MAKRUM
8 | Wojciech Sobczak osobowe | S.A. od 04.2011
Zastpca
Przewodniczcego Rady
9 | Jerzy Nadarzewski osobowe | Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
10| Tomasz Filipiak osobowe | 18.03.2009 r.
Cztonek Rady Nadzorczej
11| Beata Jerzy osobowe | MAKRUM S.A.
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Wiceprezes Zagdu
12| Stawomir Winiecki osobowe | Makrum
Czlonek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
13| Grzegorz Hoppe osobowe | 04.2011
Czlonek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
14| Krzysztof Kobryiski osobowe | 04.2011
Cztonek Rady Nadzorczej
MAKRUM S.A. od
15| Maciej Stradomski osobowe | 04.2011
powiazanie poprzez os@b
p. Stawomira Winieckiego
(Prezez Zargu w CDI -
Wiceprezes Zarzadu
16 | Euroinvest CDI Sp. z 0.0.| osobowe | Makrum) 50 24 11 150
powigzanie poprzez osgb
17| Focus Hotels Sp. z 0.0. osobowe| Prezesa Zagru
100% udziatéw w kapitale
18| Staten Company Limited | kapitalowgwlasnym
SUMA: 11 224 14 422 55 186 120 2 696
Podmioty powigzane w okresie 01.01 - 31.12.2010 roku _ _ _ _ _ _ _ _ _
odpisy
. inne . .| przychody aktualizuj ace
. rodzaj : . . ._ | zobowigzania przychody | koszty
Ip. | nazwa podmiotu powiazania uwagi naleznosci fir?{a(;ysvzlnive zobowigzania finansowe sprzzeeija’y KWS | zakup finansowe | finansowe ﬁs:;ysv(v)?ve
ujete w RZiS
50% udziatow w kapitale wkasnym, tj,
12 500 euro. Wartg udziatow zostata
Heilbronn Pressen odpisana w 100% z uwagi na utrat
1| Service GmbH kapitatowe wartgci. 49
powiagzanie poprzez osqlPrezesa
2 | "BBB25" Sp. z 0.0| osobowe Zarzdu 1 4 3
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powiazanie poprzez osglPrezesa
3 | Immobile sp. z 0.0{ o0sobowe Zarzdu 30 2 336 116 277
powiagzanie poprzez osqlPrezesa
4| Verasp.zo.0. osobowe Zarzdu
Rafat Jerzy - Prezes Zargdu Makrum,
5 | Prezes Zardu osobowe wigkszasiciowy akcjonariusz 251
Czionek Zarzdu MAKRUM S.A. od
6 | Wojciech Staszak | osobowe 16.12.2009 r.
Grzegorz Przewodniczcy Rady Nadzorczej
7 | Szymaiski osobowe MAKRUM S.A. do 14.06.2010
Zastpca Przewodnicgego Rady
8 | Jerzy Nadarzewsk| osobowe Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej] MAKRUM
9 | Tomasz Filipiak osobowe S.A. od 18.03.2009 r.
Dariusz Cztonek Rady Nadzorczej MAKRUM
10 | Szczyphski osobowe S.A. od 16.12.2009 r. do 15.12.2010 .
Czlonek Rady Nadzorczej MAKRUM
11| Beata Jerzy osobowe S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej MAKRUM
12 | Jacek Masiota osobowe S.A. od 24.09.2008 r.
Czionek Rady Nadzorczej MAKRUM
S.A.,0d 21.07.2010 petni funkgj
13| Stawomir Winiecki | osobowe przewodnicacego RN MAKRUM S.A. 1 1
powigzanie poprzez osqtp.
Stawomira Winieckiego (Prezes
Zarzdu w CDI -
Euroinvest CDI Sp Czlonek/Przewodniezy RN w
14|z o.0. osobowe Makrum S.A.) 15 47
Masiota i
Wspdlnicy
Adwokacka Spotkd powiazanie poprzez osqtCzlonka
15 | Partnerska osobowe Rady Nadzorczej p. Jacka Masiot
SUMA: 31 17 441| 120| 575 49
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Nota 27 — Aktywa oraz zobowjzania warunkowe

Wartas¢ zobowhzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegolmkechsow (w tym

dotyczcych podmiotow povezanych) przedstawiagsnastpujaco:

Zobowigzania warunkowe 31.12.2011 31.12.2010

Wobec jednostki domingej:

Porczenie sptaty zobowtan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o usjugudowlamn
Sprawy sporne iaglowe

Inne zobowizania warunkowe

Jednostka domingga razem - -

Wobec jednostek zalgych obgtych konsolidag;:
Porczenie splaty zobowtan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o usjugudowlan
Sprawy sporne iaglowe

Inne zobowizania warunkowe

Jednostki zalme obgte konsolidagj razem - -

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Porczenie splaty zobowran

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umow o usiugidowlan
Sprawy sporne iaslowe

Inne zobowizania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem - -

Wobec jednostek zatgych wyfczonych z konsolidacji oraz
pozostatych podmiotow payzianych:

Porczenie splaty zobowran

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umow o usiugidowlan

Sprawy sporne iaglowe

Inne zobowizania warunkowe

Jednostki zalene wyhczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powiazane razem - -

Wobec pozostatych jednostek:

Porczenie sptaty zobowtan 2999 2999
Gwarancje udzielone
Gwarancje udzielone do uméw o usjugudowlan 2015 3086

Sprawy sporne iaglowe
Sprawy sporne iagglowe z Urzdem Skarbowym
Inne zobowizania warunkowe

Pozostale jednostki razem 5014 6 085

Zobowigzania warunkowe razem 5014 6 085

OPIS SPRAW SPORNYCH | ADOWYCH

Sprawy gdowe:
1. doreczony dnia 14.12.2010 r. pozew pracownika o ustalekresu pracy w szczegoélnych warunka
wyrok z dnia 6.02.2012 (derzony 2.03.2012) nakazuje aby MAKRUM wydato, zg@dmipozwem

zaswiadczenie o okresach pracy w szczeg6lnych warunkazy spawaniu i wycinaniu elektrycznym i

gazowym, MAKRUM obcizone kosztami procesu 30,00 zt, apelacja nizle skltadana,
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2. Syndyk masy upadoi ,ZELMAK” Sp. z 0.0. pozwem z dnia 1.02.2011zada od MAKRUM zaptaty
kwoty 261.625231,68 PLN stanaeej r@nice pomédzy cen pieca na stom sprzedanego Spoic
ZELMAK w XII 2007 r i odkupionego od ZELMAK w XIlI P09 ( pokrzywdzenie upadtego —
uznanie umowy za bezskuteagzn wyrok z dnia 23.01.2012 oddaley powddztwo Syndyka (jeszcre
nieprawomocny liczc od daty dagczenia uzasadnienia),

3. pozew firmy Przedgbiorstwo Obrotu Surowcami Wtérnymi ,DEPOL” Sp. zoow Bydgoszczy 0
wydanie skrzy formierskich (do wykonywania odlewévieliwnych, ktére byly wywane przez
ZELMAK w upadicici) z wnioskiem alternatywnym o zapja#10.866,-zt oraz interwencja gtéwha
(przeciwko MAKRUM i DEPOL) o to samo zgloszona pzzél.Cegielski — Fabryka Silnikow
Agregatowych Sp. z 0.0. w Poznaniu; wyrok z dnial222011r. nakazagy aby MAKRUM wydato
firmie DEPOL skrzynie formierskie; MAKRUM zloyta apelagi od tego wyroku,

4. sprzeciw od nakazu zaptaty dnia 25.03.2011 r. z Guatwa Dariusza Zarzeckiego Doradztwo
Ekonomiczne w Szczecinie tytutem zaptaty 134.200z& wykonanie analizy ekonomicznej pt.
~Strategia dla MAKRUM Pomerania”. MAKRUM odmawia @aty w catdci twierdzc, ze doeczone|
opracowanie nie stanowito wykonania umowy; dniad22012 r. zawarto ugedaadowa — na poczet
nalenosci gtéwnej, odsetek i kosztow procesu MAKRUM zaptaowodowi 123.000,00 zt bruttp
ugoda wykonana,

5. dorgczony dnia 26.09.2011r. pozew pracownika o sprostdevi uzupetnieniédwiadectwa pracy o w
zakresie okresOw pracy w szczegolnych warunkactzedordogczeniem pozwu MAKRUM
sprostowato/uzupeitswiadectwo pracy, co egiciowo pokrywato sj z zadaniem zawartym w
pozwie; na posiedzeniu dnia 10.01.2012 powodatqfazew, za zgoda MAKRUM, bez zrzeczenia|si
roszczenia; & w tym dniu umorzyt pogpowanie.

6. Sprawa przeciwko spéice Cognor Stahlhandel CzegulRtie s.r.o — pozew zostat Ziony 18 marca
2011r. Sprawa dotyczy zaptaty kwoty 190.428,67 E&z 61.138 PLN. Spotka byta zleceniodawce
wystawienia przez Euler Hermes gwarancji ubezpigicaeych na rzecz spotki Cognor Stahlhandel
Czech Republic s.r.o. Gwarancje te zabezpieczahowizania spétki Heilbronn Pressen GmbH
(zaleznej od MAKRUM S.A.) wobec Cognor wynikgje z umowy dostawy linii technologicznej do
ciecia stali. Zgodnie z tfeia gwarancji, mogta ona kyuruchomiona w przypadku nie wyyzania s¢
Heilbronn Pressen GmbH z obawku zwrotu zaliczki ,w formie wigciwego wykonania umowy lub w
jakiejkolwiek innej formie”. Spotka Heilbronn Press GmbH zwrdOcita zaliczk dostarczajc
komponenty linii, ktérych warté przekracza kwat zaliczki. Gdy linia byla ji na ukdczeniu,
ogtoszona zostata upadéo Heiloronn Pressen GmbH, co przerwato realigaginowy dostawy
Wéwczas Cognor Stahlhandel Czech Republic s.r.etapijya do Euler Hermes o wyptatatasci sumy
gwarancji. Euler Hermes wyplacit c@e sumy gwarancji (190.428,67 EUR) opie@jsk na
oswiadczeniu Cognor dotygeym wartdgci swiadczenia spetnionego przez Heilbronn Pressen GmbH
Wyptacory z gwarancji kwag Spoétka zobowizana byta zwrééi do Euler Hermes. W zazku z
powyzszym spoétka dochodzi tej kwoty od Cognor, albowiemiosek o wyptat gwarancji byt
sprzeczny z jej celem, a wyptata g na skutek wprowadzenia Euler Hermes wdldo do wartéci
dwiadczenia. Roszczenie w ziotdwkach obejmuje oddak@anie za koszty przsdowej pomocy
prawnej zwizanej ze spray (21.138 PLN) oraz zadéuczynienie za naruszenie renomy Spoiki
(40.000 PLN). W sprawie odbytaggpierwsza rozprawaadowa. Przestuchano €€ swiadkow, czsé z
nich bydzie jeszcze skitadazeznania. & wystpit do Ministerstwa Sprawiedlivéi o tres¢ czeskich
przepiséw, ktére dotygzumowy dostawy linii do ciecia stali. Na@pha rozprawa odiulzie s¢ 18
kwietnia 2012 r.

7. Sprawa przeciwko niemieckiej kancelarii prawnejtRigk&Kollegen — pozew zostat ztony w Sidzie
Okregowym w Dusseldorfie w dniu 30 stycznia 2012 r.a&8pa dotyczy zaptaty 1.044.042,00 EUR z
tytutu odszkodowania za nienajge wykonanie umowy o obstagorawry przez pozwam kancelarg
wskutek czego Makrum S.A. poniosta w/w szkoéozew opiera sina twierdzeniu,ze pozwana
kancelaria udzielita Makrum S.A. nieodpowiednigjiérzetelnej porady prawnej w  odniesieniu|do
istniejacych ryzyk nabycia majku upadtej spétki Heilbronn Pressen GmbH oraz peenformowala
MAKRUM S.A. o bezpieczniejszych wariantach przepaoizenia tej transakcji. Roszczenie obejmuje
oprocz szkody za nienalgte wykonanie umowy obstugi prawnej w wysékn1.044.042,00 EU
takze odszkodowanie za koszty pra@swej pomocy prawnej niemieckiej (3.527,40 EUR) zqra
kancelarii polskiej (68.097,17 PLN) zyzianej ze sprayv Zarzdzeniem z dnia 17 lutego 2012
Okregowy w Dusseldorfie postanowit przeprowadzisipne pisemne pogiowanie w sprawie i
zwiazku z tym zobowizat pozwaa do przedigenia w terminie 2 tygodni od dnia doeeni
zaradzenia pisemnego stanowiska, czy kancelaria P&K zaaiar podi¢ obrore przeciwko
powdédztwu czy tez uznaje w petni lubeéei roszczenie MAKRUM S.A. oraz do Zenia w termini
kolejnych 4 tygodni odpowiedzi na pozew MAKRUM S.A.
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Nota 28 — Ryzyko dotycgce instrumentow finansowych

Celem Grupy Kapitalowej jestadenie do minimalizacji ryzyka finansowego, zgodnie
zatazeniami Polityki Zarzdzania Ryzykiem Finansowym, zatwierdzonej w majl00
Ponizej opisane zostaty gtdwne rodzaje ryzyka finansaweg jakie narzona jest Grupa,
wrazliwos¢ na ryzyko, stopi@jego koncentracji oraz metody zaazania ryzykiem.

Ryzyko cenowe

Stopier naraenia Grupy na inne ryzyko cenowe jest niski, ze lacig na jednostkowy
charakter produkcji i dostosowado niego kalkulagj oraz krétki odsip czasowy pomgizy
dat, przygotowania kalkulacji a dazakupu materiatow.

W zwiazku z powyszym wraliwos$é Grupy na realizagjryzyka cenowego jest niska.
Metody zarzdzania ryzykiem: Grupa akceptuje obecny, niski pozryzyka.

Ryzyko walutowe

Dziatalnag¢ Grupy ma charakter gdzynarodowy, co oznaczze realizujc zawarte zlecenia
produkcyjne, otrzymujérodki w kilku walutach obcych, w przewajacej czsci w EURO.

Poza przychodami ze sprzeglaistotra pozycp podlegajca ryzyku kursowemu
zobowhzania finansowe, tj. kredyty oraz zobawania z tytutu leasingu.

Aktywa oraz zobowgzania finansowe Grupy wytane w walutach obcych, przeliczone na
PLN kursem zamkuitia obowazujacym na dzié bilansowy przedstawiajsic nastpujaco:

N Wartaé¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartdi¢ po
ota EUR ‘ CHF ‘ NOK przeliczeniu

Stan na 31.12.2011
Aktywa finansowe (+):
Pazyczki ID9B
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nat®ci D12

finansowe 1049 4 634
Pozostate aktywa finansowe ID9C
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ID13 81 8 367
Zobowizzania finansowe (-):
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne IDOD -1166 -4 385
Leasing finansowy ID7 -462 -2 027 -5616
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowhzania finansowe ID18 -103 -454
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 565 -3194 8 -5 454
Stan na 31.12.2010
Aktywa finansowe (+):
Pazyczki ID9B
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate na®ci

finansowe ID12 467 1803
Pozostate aktywa finansowe ID9C 2
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ID13 46 10 184
Zobowizzania finansowe (-):
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne IDOD -1 232 -4 013
Leasing finansowy ID7 -628 -2 549 -10 861
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Pochodne instrumenty finansowe 9B -14
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowhzania finansowe ID18 -132 -673 -885
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -347 -3 781 -663 -13 571

Zarzadzanie tego typu ryzykiem odbywa slrogy ustanawiania powkan zabezpieczagych
(kontrakty pochodne forward na sprzedealut). Powazania zabezpieczgje zawieraneasw
momencie podpisania kontraktu na sprzegaoduktéw i trwag do momentu wptaty
nalezencsci od kontrahenta, przy czym zabezpieczenie od méumeawarcia kontraktu do
dnia wystawienia faktury sprzettavej ma charakter zabezpieczenia przeptywow
pienkznych a od dnia wystawienia faktury do dnia zaméiai kontraktu forward — charakter
zabezpieczenia wada godziwej.

Poniej przedstawiono analizwrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochodéw w odniesieniu do aktywéw oraz zobgmah finansowych oraz waltakursow
walut w stosunku do PLN.

Nalezy wzia¢ pod uwag, ze instrumenty pochodne walutowe kompeasefjekt waha
kursow, a zatem przyjmujecsize ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finangmh
posiadanych przez Grgma poszczegolne dni bilansowe i jest korygowangopycg w
instrumentach pochodnych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko | Wahania| Wplyw na wynik finansowy: | Wplyw na wynik finansowy:
walutowe kursu | EUR | CHF | NOK [razem EUR |  razem

Stan na 31.12.2011

Wzrost kursu walutowego 10%| -146| -1160 -1 307 -939 -939
Spadek kursu walutowego -10% 146| 1160 1307 939 939
Stan na 31.12.2010

Wzrost kursu walutowego 109 -678| -1 232 -35| -1 945 -73 -73
Spadek kursu walutowego -10% 678| 1232 35| 1945 73 73

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom wgairoku w zalenosci od wolumenu
transakcji przeprowadzanych w walucie. Niemniej pzsza analiz wrazliwosci mazna
uzna za reprezentatywandla okrdlenia ekspozycji na ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowe]

Tego typu ryzyko skoncentrowane jest w grupie zdhpai z tytutu kredytow oraz leasingu.
Spétka dominujca posiada kredyty (e dlugo- i krétkoterminowa) oprocentowane
zmienny stop procentow (LIBOR, WIBOR) oraz zobowzania z tytutu leasingu oparte na
LIBOR, EURIBOR, WIBOR.

Ryzyko stopy procentowej jest obecnie niskie, pemie tzw. odsetkowe zobowzania
oprocentowane as zmiennymi stopami procentowymi, obecnie na niskpoziomie.
Dziatalng¢ kontrolna polega na bigcej ocenie trendow w zakresie wységio stop
odsetkowych celem wybrania odpowiedniego momefdwdbezpieczenia tych stép na jak
najnizszym poziomie.

Poniej przedstawiono analizwrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddéw w odniesieniu do potencjalnego wahanipyspmocentowej w g@roraz w doét o
1%.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy | Wahania Wr}mgnr;%w:mk Wpiywcr;?klgvr;ie:\[ed:ochody
procentowej SIOPY 7317122011 [ 31.12.201p 31122001 31.12.2010
Wzrost stopy procentowej 1% -262 -250 - -
Spadek stopy procentowej -1% 262 250 - -

Ryzvyko ptynndci

Grupa Kapitalowa zagdzania ryzykiem ptynniei wykorzystuac oferty ustug bankowych
oraz rezerwowe linie kredytowe a takstale monitoragc prognozowa# i biezaca sytuacg
ptynnasciowa celem jak najszybszej reakcji na pojawta s¢ odstpstwa.

Waznym elementem polityki ptynrciowej jest té dopasowywanie terminow zapadaloio
aktywow i zobowdzan.

W przypadku nadptynrici posiadane wolnérodki pienkzne s przedmiotem depozytow
bankowych z terminami zapadafto uzalenionymi od przyszitych zapotrzeboiwana te
srodki pienkzne.

Nie przewiduje si probleméw w wypetnieniu przez Grgpwoich bigacych zobowizan.
Analiza planowanych na najbize okresy termindw wymagakw nie wskazuje na wysokie
niedopasowanie tych terminéw dla pozycji realizoy@mnalenaosci i zobowhzan.

Krotkoterminowe: Dlugoterminowe: Przeptywy
Nota — razem przed _
do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1do 3 lat 3do5 Iralf)OV\I"};?aJ 5 zdyské)r:lltowam
Stan na 31.12.2011

Kredyty w rachunku kredytowym ID9D 7 026 221 806 867 4244 13164
Kredyty w rachunku bigcym ID9D 3088 3031 6119
Pazyczki ID9D 111 109 105 325
Dluzne papiery wartiowe ID9D g
Leasing finansowy ID7 1410 1302 4175 3606 10 492

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowrania finansowe ID18 7911 170 8 081
Ekspozycja na ryzyko ptyndoi razem 19 546 4833 5 085 4473 4244 38 181

Stan na 31.12.2010

Kredyty w rachunku kredytowym ID9D 9995 195 751 712 3860 15514
Kredyty w rachunku bigcym IDOD 1728 4432 6 160
Pazyczki ID9D 113 111 323 546
Dluzne papiery wartiowe ID9D g
Leasing finansowy ID7 1201 1274 5639 4048 12 162

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowrania finansowe ID18 9374 91 109 9 575
Ekspozycja na ryzyko ptyndoi razem 22411 6 103 6 822 4761 3 860 43 957
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Na poszczego6lne dni bilansowe Grupa posiadata ponacblne limity kredytowe w

rachunkach biecych w nas{pujacej wartaci:

31.12.2011 31.12.2010
Przyznane limity kredytowe 7 600 7 600
Wykorzystane kredyty w rachunku bagym ID9D 6119 6 160
Wolne limity kredytowe w rachunku bigcym 1481 1440

Ryzvyko kredytowe

Charakter prowadzonej przez Geupakrum S.A. dziatalngi — produkcja jednostkowa o
wysokiej wartdci- powoduje konieczrig indywidualnego podégia do ryzyka kredytowego
potencjalnego odbiorcy.

Ryzyko kredytowe minimalizowane jest deogvykorzystania instytucji ubezpieczenia
naleznosci. Stosowaneaslimity kredytowe wyznaczone przez ubezpieczycjako maliwe
do obgcia ochrom ubezpieczeniow Jakiekolwiek odspstwa od poziomu tych limitéw
pokrywane g zaliczkami od odbiorcéw.

Wysoka warté¢ pojedynczego kontraktu powoduje zdu koncentragi ryzyka na
pojedynczym odbiorcy, jednak ubezpieczanie iradéci oraz wspétpraca tylko z
wiarygodnymi finansowo klientami w znacznym stopredukuje to ryzyko.

Wartas¢ bilansowa aktywdéw finansowych ai@ w niniejszym sprawozdaniu, po
uwzgkdnieniu odpisow aktualizagych odpowiada maksymalnemu naaaiu na ryzyko
kredytowe.

AKTYWA FINANSOWE NARA ZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Nota 31.12.2011 31.12.2010

Pazyczki ID9B 29 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nat®ci

finansowe ID12 11181 7844
Pochodne instrumenty finansowe ID9B 14 97
Papiery dtine ID9C 0 0
Jednostki funduszy inwestycyjnych ID9C 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych aD9 0 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ID13 165p 6482
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarncji i

porecza D27 5014 6 085
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 17 897 20 536

Nota 29 — Zaradzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zanrlza kapitatem w celu zapewnienia zdgkio kontynuowania
dziatalngci oraz zapewnienia oczekiwane] stopy zwrotu dlacj@lariuszy i innych
podmiotéw zainteresowanych jej kondy&nansove.

W tym celu monitoruje sie poziom kapitalu na podstawartgci bilansowej kapitatow
wiasnych powikszonych o poyczki podporadkowane otrzymane od wgeiciela oraz
pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow atttych zabezpieczgjych przeptywy
pienkzne.
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Ponadto by monitorowtazdolnag¢ obstugi dtugu, oblicza siwskanik diugu (tj. zobowizan
z tytutu leasingu, kredytéw, pgczek i innych instrumentéw dinych) do EBITDA (wynik z
dziatalngci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji).

Powyzsze cele pozostgjw zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kteah,
ktOre zostaly szczegotowo przedstawione w nocie. @

W okresie ohbjtym sprawozdaniem finansowym przedstawioneeyyskaniki ksztattowaty

Si¢ ha nasfpujacym poziomie:

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat:
Kapitat wiasny 68 276 70 376
Pazyczki podporadkowane otrzymane od wieiciela 0 0
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieazgrh przeptywy (-) -63 -2
Kapitat 68 213 70373
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 68 276 70 376
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne 17 646 20502
Leasing finansowy 10181 10 908
Zrédta finansowania ogétem 96 102 101 786
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0 0
EBITDA
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 206 -27 254
Amortyzacja 3990 4 640
EBITDA 4197 -22 615
Diug:
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne 17 646 20502
Leasing finansowy 10181 10 908
Diug 27 827 31410
Wskaznik dtugu do EBITDA 6,63 -1,39

Nota 30 — Zdarzenia po dniu bilansowym

1. MAKRUM S.A. w dniu 29 grudnia 2011 r. przed Notaaaem w Bydgoszczy podpisata

akt zataycielski spotki z ograniczan odpowiedzialnécia. Firma Spotki brzmi:
MAKRUM spodtka z ograniczanodpowiedzialnécia. Siedzita Spétki jest Bydgoszcz. W
dniu 04 stycznia 2012 r. MAKRUM S.A. do utworzorggotki wniosta wktad pieriny

w wysokaci 50.000,00 zt. i olfa 100% udziatow w kapitale zaktadowym. Umowa

Spotki nie zawieraadnych szczegdélnych postanowie

2. W dniu 27 stycznia 2012 r. podwszono kapitat zakladowy w MAKRUM Pomerania Sp.

Z 0.0. 0 kwot 825.000,00 PLN (gotowka 87.000,00 PLN, aport —myEsinaci,
narzdzia, materialy, surowce na kwot738.000,00 PLN). Rejestracja w KRS
podwyzszonego kapitatu nagtita dnia 16.02.2012 r.

3. MAKRUM S.A. w dniu 10 luty 2012 r. przed Notariusaenv Bydgoszczy wraz z drugim
wspolnikiem osoh fizyczna podpisata akt zakycielski spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia. Firma Spoiki brzmi: CDI Zamgdzanie Nieruchomiiami spotka z

ograniczon odpowiedzialnécia. Siedzila Spotki jest Bydgoszcz. W dniu 20 lutego 2012
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r. MAKRUM S.A. do utworzonej Spotki  wniosta wkilagieniezny w wysokdci
74.900,00 zt. i olfa 74,90% udziatow w kapitale zaktadowym. Umowa #8ponie
zawierazadnych szczegdélnych postanowie

W dniu 19.03.2012 r. zostata podpisana umowa spryadizialtdw w Spétce z o.0.
MAKRUM S.A. zakupita udziaty posiadane przez BBB2p. z 0.0 w kapitale
zaktadowym Makrum Development Sp. z 0.0. Udzialjoéci 4 zostaty zakupione za
kwotg 30.000,00 zt. W wyniku tej transakcji MAKRUM S. fest w posiadaniu 100%
udziatébw w Makrum Development Sp. z 0.0.

B

Nota 31 — Pozostate informacje

31.1. Struktura wihdcicielska kapitatu podstawowego Sp6tki domiog

Wykaz akcjonariuszy posiadajych co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na WZA w
stanu na dzieprzekazania sprawozdania finansowego, tj. naaddemarca 2012 roku:

llos¢ gloséw na % udziatu
Akcjonariusz Liczba akcji WZA w strukturze
akcjonariatu
Rafat Jerzy 12.900.058 12.900.058 30,94
Rafat Jerzy (we wspotwiastti z Beay, Jerzy) 18.147.724 18.147.724 43,53

Wykaz akcji lub uprawnie do nich (opcji) bdacych w posiadaniu grupy o0sob
zarzadzapcych i nadzorujcych Spotik wg stanu na dzie20 marca 2012 roku:

Akcjonariusz | Stan na 20.03.2017 £Wiekszenia stanu| Zmniejszenia stanu| g s 31 12 2014
posiadania posiadania
Czionkowie Rady Nadzorczej
Rafat Jerzy (we
wspotwtasnéci z
Tomasz Filipiak 91.000 16.548 74.452
Czlonkowie Zarzdu

Rafat Jerzy 12.900.058 564.858 12.335.200
Rafat Jerzy (we
wspotwtasnéci z
Stawomir Winiecki 152.481 152.481 -

Nominalna warté 1 akcji wynosi 0,25 zt.
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Do dnia przekazania sprawozdania finansowego za r2R11 roku nie wptygly do
MAKRUM SA inne informacje powodgge zmiany w iléci akcji lub uprawnié do nich.

31.2. Podmioty sprawujce pérednio kontro¢ nad Spotk MAKRUM SA - nie dotyczy

31.3. Wynagrodzenia Cztonkow Zaydu Spotki

taczna warté¢ wynagrodze i innych swiadczé dla Cztonkow Zargdu Spotki dominujcej
wyniosta:

Wynagrodzenie ‘ Inneswiadczenia | Razem

Okres od 01.01 do 31.12.2011

Jerzy Rafat 80 4 84
Staszak Wojciech 139 18 157
Winiecki Stawomir 67 2 69
Razem 286 24 310
Okres od 01.01 do 31.12.2010

Jerzy Rafat 5 5
Staszak Wojciech 209 23 232
Razem 209 29 237
Okres od 01.01 do 31.12.2009

Szczyphski Dariusz 177 20 198
Zasada Siegmund 330 10 340
Staszak Wojciech 12 1 13
Jerzy Rafat 4 4
Kapelewski Waldemar 262 262
Razem 781 35 817

Inne informacje dotyece kluczowego personelu kierowniczego, w tym datgezpayczek,
zaprezentowano w nocie nr 26.1.

31.4.Wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki

taczna warté¢ wynagrodzeé i innych swiadczeéd dla Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spéiki
dominupcej wyniosta:

Wynagrodzenie | Inneswiadczenia ‘ Razem

Okres od 01.01 do 31.12.2011

Filipiak Tomasz 42 4 46
Hoppe Grzegorz 15 2 17
Jerzy Beata 28 4 32
Kobrynski Krzysztof 24 2 26
Masiota Jacek 17 2 19
Nadarzewski Jerzy 28 4 32
Sobczak Wojciech 27 2 29
Stradomski Maciej 22 2 24
Winiecki Stawomir 23 2 25
Razem 226 24 250
Okres od 01.01 do 31.12.2010

Szczyphski Dariusz 39 5 44
Szymaski Grzegorz 24 3 27
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Wynagrodzenie Inneswiadczenia Razem

Nadarzewski Jerzy 29 5 35
Filipiak Tomasz 40 5 45
Jerzy Beata 29 5 35
Masiota Jacek 40 5 45
Winiecki Stawomir 45 5 50
Razem 246 33 281
Okres od 01.01 do 31.12.2009

Szczyphski Dariusz 1 1
Szymaiski Grzegorz 44 4 48
Nadarzewski Jerzy 29 4 33
Filipiak Tomasz 23 3 27
Jerzy Beata 29 4 33
Masiota Jacek 29 4 33
Winiecki Stawomir 29 4 33
Kasica Agata 14 1 15
Razem 201 24 225

31.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badaniaxsdar finansowych

Audytorem dokonujcym badania oraz przeglu sprawozda finansowych Grupy jest Grant
Thornton Fgickowiak Sp. z 0.0.Wynagrodzenie audytora naie lub wyplacone z
poszczegoblnych tytutdw wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010
Badanie rocznych sprawozdéinansowych 66 113
Przeghd sprawozdéa finansowych 29 14
Doradztwo podatkowe 22 71
Pozostate ustugi 14 108
Razem 131 305
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31.6. Zatrudnienie

Przecétne zatrudnienie w Spotce domincgj w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe

oraz rotacja pracownikow ksztattowaty siastpujaco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Pracownicy umystowi 93 111 134
Pracownicy fizyczni 141 171 222
Razem 234 282 356

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Liczba pracownikéw przytych 34 19 40
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) 75 93 133
-41 -74 -93

Po dniu bilansowym pracownicy Zaktadu Makrum Pomiergrzeszli na mocy Kodeksu
Pracy art. 23do Spoétki Makrum Pomerania w fici 32 osoby.

Nota 32 — Zatwierdzenie do publikacji

Bydgoszcz, 20 marca 2012 roku

Prezes Zargdu
Rafat Jerzy

Wiceprezes Zaydu
Stawomir Winiecki

Osoba, ktoérej powierzono
prowadzenie kgg rachunkowych :

Gtéwna Kskgowa
Agnieszka Wera
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