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1 Informacje o Spoice

~MAKRUM: Spotka Akcyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 18 grudnia 1991 roku. Spétka
zostala powolana na czas nieckreslony. Siedziba Spotki znajduje sic w Bydgoszezy, ul. Leéna nr
11-19.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spalki jest produkeja konstrukcji metalowych oraz uslug
w zakresie instalowania i naprawy konstrukcji metalowych:

Spolka zostala wpisana w dniu 7 sierpnia 2001 do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszezy, XXIIT Wydzial Gos czy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000033561.

Spolka posiada numer NIP 554-030-90-05 oraz symbol REGON (90549380.

Kapital zaktadowy Spétki na dzied koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2008 roku, wynosit
10 423 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosit 93 349 tysiecy zlotych.

Zgodnie z noty 17 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2008 roku
struktura wlasnosd kapitalu zakladowego Spotki byta nastepujaca:

Wartosc Udziat
Liczba Liczha nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji glosdw akcji podstawowym
Rafat Jerzy 12 355 200 12 355 200 3 088 800 29.54%
Fafat Jerzy (we wspitwlasnosci z
Beatg Jarzy) 18 147 724 18 147 724 4 536 931 43,53%
BZ WBK AIB TF| 5.4, 2114 473 2114 473 528618 507%
Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez DWS Polska TFI 5.A. 2118 418 2118 418 529 605 5,08%
Razem 34 735 815 32 621 342 B 683 954 83,32%

Zzodnie z nota 17 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego w okresie od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku oraz po dofu bilansowym, do dnia wydania nintejszego raportu, §. do
30 kvaetnta 2009 roku, wystapily nastepujace zmiany whascicieli Spotki:

— w dniu 1 grudnia 2008 roko BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

z siedzibg w Poznaniu zmniejszyto stan posiadanych akdji z 5,01% w kapitale zakladowym
Spotki do 4,98%,

— w dniu 22 grudnia 2008 roku BZ WBK AIB FT1 S.A. Fundusze otwarte staly si¢ posiadaczami
2 114 473 sztuk akcji zapewniajacych wiecej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki,

— w dniu 12 stycznia 2009 roku pan Rafal Jerry zawarl umowe sprzedazy 400 000 sziuk akgji na
rzecz IMMOBILE 5polka z o.o; liczha glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy pana
Rafala Jerzego zmniejszyia sie z 12 355 200 do 11 955 200, 2 udzial w kapitale zakladowym
zmniejszyt sie z 29,64% do 28,68%.

S 2005 Grant Thornien Frackowiak Sp. z o.o. Wszelkle praea zastrzetone.
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Zgodnie £ nota 14 informacdji objasniajacych do sprawozdania finansowego w dniu 24 wrzesnia 2008
roku MNadzwyczajne Walne “gromadzenie podjeto uchwale w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego o 253 tysigcy zlotych w drodze emisji akeji serii H. Warunkowe podwyzszenie
kapitatu jest zwigzane z programem motywacyjnym. Do dnfa 30 kewdetnia 2009 roku emisja akoi semi
H nic nastapila.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 30 kwietnia 2009 roku wehodzili:
— Jerzy Rafal - Prezes Zarzadu,
— Zasada Sicgmund Stanistaw - Wiceprezes Zarzadu,
— Szczypifiski Dariusz - Wiceprezes Zarzadu,
— Kapelewski Waldemar - Wiceprezes Zarzadu,

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do30 kwietnia 2009 roku mialy miejsce nastepujace zmiany
w skladzie zarzadu:

— na podstawie uchwaly nr 1/X/2008 Rady Nadzorczej z dnia 9 pazdziemnika 2008 na
stanowisko Cztonka Zarzadu powolano Siegmunda Stanistawa Zasade z dniem 1 grudnia 2008
roku,

— na podstawie uchwaly nr 1/1/2009 Rady Nadzorczej = dnin 14 stycznia 2009 powolano na
stanowisko Czlonka Zarzadn Waldemara Krzysztofa Kapelewskiego z dniem 14 stycznia 2009
roku.

— na podstawie uchwaly nr 2/TIT/2009, 3/TI1/2009, 4/111/2009 Rady Nadzorczej z dnia 17
marea 2009 roku powolano trzech dotychezasowych Czlonkéw Zarzadu Spétki: Siegmunda
Zasadg, Dariusza Szczypinskiego oraz Waldemara Kapelewskiego na Wiceprezesow Zarzadu

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z o.0. (obecnie Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0.), w imieniu ktdrej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny
9530/7106. O zbadanym sprawozdanin finansowym audytor wydal opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 rokun zostzlo
zatwicrdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 czerwea 2008 roku
Akcjonariusze podjeli uchwale, e zysk netto za 2007 rok w kwocie 4 166 tysiecy zlotych zostanie
przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akconariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnodc
Spotki zostaly ztozone w dniu 3 lipea 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego
rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i o podziale zysku w dniu 11 listopada 2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 1800.

2008 Grant Thormton Frackowiak Sp. 2 oo, Wazelkie prawa zastrzeions.
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3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thormton Frackowiak Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowe;
Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowizk Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spoiki
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530,/7106.

W dniu 29 maja 2008 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolk za lata
obrotowe zakoficzone 31 grudnia 2008 1 31 grudnia 2009 zostal wybrany przez Rade Nadzorcza
podmiot HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. W dniu 21 sierpnia 2008 rokm podmiot ten zrnjenil
nazwe na Grant Thomton Frackowiak Sp. z o.0. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawarte] w dniu 11 lipca 2008 roku z Zarzadem Spotha.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spolk,
zgodnie z zasadami (polityks) rachunkowosd, wynikajacymi = Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosd Finansowej oraz zwigzanych
z nimi intetpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie), a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoscl

i wydanych na jej podstawie przepisdow wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozydi sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow 1 prob
whioskowaliémy o poprawnosd badanych pozyeji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obeazen z tytutu podatkdw, w zwiazku
Z CZyM Mmoga Wystapic roznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowic podstawe do wszczeda postepowania karnego przez powolane do tego ongany.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi poza systemem

rachunkowosci Spotk, lecz niemsajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawoedania finansowego Spolld za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzilifmy od 1 grudnia 2008 oku do 30 kwietnia 2008 roku, w tym w siedzibie Spolki od 1
grudnia 2008 roku do 3 grudnia 2008 roku oraz od 16 lutego 2009 roku do 25 lutego 2009 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja okreslone w art. 66 ust. 21 3 Ustawy o rachunkowosd warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

2 200% Grant Thomton Frackowisk Sp. z o.o. Wszelkis prawa zastrzetona. e
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6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 30 kwietnia 2009 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosd, rzetelnosd i prawidlowoid zbadanego sprawozdania finansowego oz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dolem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows 1 majatkows Spotki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu fnansowym. Zarzad Spolk potwierdzi! swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oSwiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystiie ksigo
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz preekazal nam
wyjasnienia niezbgdne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego ,, BEST™

w stedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentagje, o ktdrej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosd, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosd. Naszym zdaniem, ujawniona

w notach do sprawozdania finansowego, polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana
do specytiki jej dzialalnodal

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowe wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2008 roku.

Masze badanie nie ujawnito istotnych slabosd, ktore moglyby wplynaé na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdanin finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
rzetelnosci, bezblednode 1 sprawdzalnodd ksiag rachunkowych,
powigzania zapisow ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2008 31122007 31.12.2006

AKTYWA TRWALE BT 102 34728 34 524
Wartosci nismaterialne 328 402 770
Fzeczowe akiywa trwale 85 757 33336 33100

Maleznosci dugoterminowe - = 2
Akiywa z tyfulu odroczonego podatku

dochodowsgo 3 - 177
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1005 989 478
AKTYWA OBROTOWE 75972 78732 31 387
Zapasy 5 565 7 051 7398
Maleznoscl krdthoterminowe 18 324 34 552 14 010
Inwestycje krétkoterminowe 16 269 21714 663
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresows 35512 16 416 8316
AKTYWA RAZEM: 163 074 114 450 65 911

& 2009 Grant Thormton Frackowisk Sp. z o.o. YWepelkie prawa zastrzedone.
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 93 248 71526 26 649
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 69 725 42 534 39 262
Rezerwy na zobowiazania 10 752 4 750 3518
Zobowigzania diugoterminowe 16 188 18 175 19 143
Zobowigzania krotkoterminowe 42 T28 19 878 16 402
FASYWA RAZEM: 163 074 114 450 65 811
9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2008 2007 2008
Przychody nette ze sprzedazy 93 285 60 368 51 491
Koszty dziatalnosci operacyjns T3 809 58 120 4% 283
Zysk (strata) ze sprzedady 19 487 2248 2209
Pozostale przychody operacyjne 1838 1842 1701
Pozostale koszty operacyjne 1674 1886 1823
Zy=k (strata) z dziatalnosci operacyjnej 19 753 2204 2088
Przychody finansowe 20 369 4 443 709
Koszty finansowe, w tym: 16 813 1459 815
Zysk (strata) z dzlatalnogcl gospodarcze] 24 308 5186 1 880
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Zysk (strata) brutto 24 308 51886 1 880
Podatek dochodowy 2643 1190 7ra
Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia Zysku
(zwiekszenia straty) - - -
Zysk (strata) netio 21 664 3996 1101
10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
spmwozdan_iu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

W dniu 4 stycznia 2008 roku Spolka nabyla od Syndyka Masy Upadtogci majatek przedsiebiorstwa
upadiego Stoczni Pomerania Sp. z 0.0. w Szczedanie ujmujac t¢ transakeje w sprawozdanin
finansowym zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczoscl Finansowej 3
~Polaczenia jednostek gospodarczych™ (dalej: MSSF 3). W skiad przedsicbiorstwa wchodzily
nieruchomodcl gruntowe wraz z posadowionymi na nich budynkami 1 budowlami, udzialy w spolee
Pomerania Service Sp. z 0.0., zapasy oraz wchodzace w sklad przedsiebiorstwa licencje 1 zezwolenia.
Cena sprzedazy przedsicbiorstwa wyniosla 18 675 tysiecy ztotych i wraz z kosztami nabycia w
kwrocie 344 tysigey zlotych stanowila koszt polaczenia w rozumieniu MSSF 3. Zgodnte 2 tym
standardem nabyte aktywa Spotka ujcla w sprawozdaniu finansowym wedlug ich wartoda godeiwej
na dzieil polaczenia. Laczna wartoé¢ godziwa zidentyfikowanych w wyniku polaczenta aktywow
przedsicbiorstwa wyniosta 42 509 tysiecy zlotych, z czego 41 577 tysigcy zlotych stanowila wartosc
godziwa frodkdw traratych, 150 tysiecy zlotych stanowila wartoié godziwa udzialow w spolce
Pomerania Setvice Sp. z 0.0, a 802 tysiace zlotych stanowila wartodé godzivwa zapasow. Nadwyzka
wartodci godziwe] przejetych w drodze polaczenia aktywow nad kosztem polaczenia w kwocie

19 026 tysigey zlotych, ustalona z uwzglednieniem rezerwy na podatek odroczony zidenryfikowanej
w wyniku polaczenia w kwocie 4 463 tysiace zlotych, zostala prawidlowo odniesiona na dobro

= 200% Grant Thornton Frackowlak Sp. z o.o. Wszslkle prawa zastrzetona.



+MAKRUM" Spétka Akcyjna 7

wyniku finansowego 2008 roku. Skutki finansowe opisanej transakeji mialy istotny wplyw na
wartosc bilansows aktywow Spolld (w tym przede wszystkim $rodkdw trwalych) oraz osiagniety
w 2008 roku wynik finansowy netio.

Ostatnia inwentaryzacje srodkdw trwalych Spoltka przeprowadzila w dniu 30 listopada 2006 roku.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosd Spolka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata. Roznice
pomigdzy stanem érodkow trwatych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym
w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2006.

Inwentaryzacje zapasow matertalow Spolka przeprowadzila w dniach od 6 pazdeternika 2008 roku
do 26 pazdziernika 2008 roku. Natomiast inwentaryzacje polfabrykatow 1 produkcji w tokn oraz
produktéw gotowych Spotka przeprowadzita w dniu 31 grudnia 2008 roku. Réznice pomiedzy
stanami zapasow wynikajacymi z ksiag rachunkowych 2 ich stanami ustalonymi w drodze
inwentaryzacil zostaly wyjadnione 1 rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2008,

Przeprowadzilidmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosd z tytulu dostaw 1 ustug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowigce 73% wybranej przez nas proby naleznosd z tytulu dostaw i uslug na dzien
inwentaryzacjl. Réznice pomiedzy ottzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach
rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane. Na podstawie
wynikow tej procedury, analizy zaptat wybranych sald po dniu bilansowym oraz indywidualnej
analizy sald nie stwierdziliémy koniecznodd dokonywania dodatkowych istotnych kwot odpisow
akmalizujacych naleznoéd watpliwe,

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytulu dostaw i ustug
wedhag ich stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymaligmy potwierdzenia stanowiace 98% wybranej przez nas proby zobowigzan z tytuln dostaw
iushug na dzie inwentaryzacji. Roznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spolke odpowiednio wyjasnione

1 zaksiggowane. Wyniki tej procedury uzupelnilismy przegladem dokumentéw z przelomu lat
obrotowych 2008 1 2009 oraz analiza wieku zobowigzan. Na podstawie wykonanych procedur
stwierdziliémy, ze we wszystkich istotnych aspektach zobowigzania Spotki zostaly komplemie ujete
Oraz Ze nie istnieje koniecznos< naliczania odsetek od nieterminowych zaplat.

Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspdlmiernosd.

11 Podstawowe dane i wskaZniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2006, 2007 1 2008, charakteryzujace
sytuacie finansows Spolkd w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawattych w sprawozdaniach finansowych Spoiki za lata zakonczone 31 grudnia 2008 roku

1 31 grudnia 2007 roku.

Formuta Wartost wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2008 2007 2006
preychody ze sprzedagy (tys.
i) 93 256 B0 358 51491
wynik finansowy netto {tys. 2 21684 35985 1101

& 2008 Grant Thornten Frackowlak Sp. 2 o.o. Wszelkie praws zastrzeione,
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Formuta Wartosc wskaznika
Wakaznik obliczeniowa 2008 2007 2006
kapitaty wiasne
(tys. zi) 83 349 71526 26 649
suma akbyww
(tys. z) 163 074 114 460 65 911
rentownoss majgtku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 13,3% 3.5% 1,7%
rentownose kapitalu wiasnege  wynik finansowy netto [ kapitaty wiazne
(ROE) (%) na poczatek okresu 30.3% 15.0% 5.4%
rentownoss brutto sprzedazy zysk brutta ze sprzedazy [ preychody ze
(%) sprzedady produktdw i towardw 20.5% 3.7% 4.3%
aktywa obrotowe ogdtem™ f
wskaZnik ptynnodei | zobowizzania krétkoterminows™ 1,8 4,0 1.5
£rodki pieniezne / zobowigzania
wakaznik phynnosci 1 krathotemminowe™ 0,4 1.0 0,01
naleznosci z tytuly dostaw i ustug™ x
szybkosé obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produkiow i towarow 61 83 57
okres spiaty zobowigzan zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x
{w dniach) 355 dni Moszt wiasny sprzedaky arv 47 50
szybkods obrotu zapasdw zapasy x 355 dni / koszt wiasny
{w dniach) sprzedazy 33 50 61
trwatosc struktury (kapitaty wiasne + zobowiazania
finansowania diugoterminows) / suma pasywdiw 73,5% 81.2% 74,0%
obcigenie majatku (pasywa ogdéem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 42 8% 37.5% 59 6%
Wkazniki inflagji
srednioroczny (%) 4.2 25 1.0
od grudnia do grudnia (%) 33 40 1.4

* bex naletnodci/zobowiazan z tyioto dosmw 1 usheg powyke) 12 miesi¢ey
*% prz,cd ];:-nrnﬂiciszmir:m o oidpisy akmualmsgce

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W punkeie 11 wstepu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony

31 grudnia 2008 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, e nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosd, ktore moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowacé dziatalnosd przez co
najmanicj 12 miesicey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2008 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez ni3 dotychczasowe)
dzialalnosci

& 2009 Grant Thorton Frackowiak Sp. z o.o. Wszelkle prawa zastrzeione,




13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityks) rachunkowosd, wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosd, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosd Finansowe) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komispi Europejskie]. 2 w zakresie nieurepulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosd 1 wydanych naz jej podstawie przepisow wykonswczych
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roke w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim.

14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosa Spotki za rok obrotowy zakodiczony

31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialzlnoséa pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudniz 2008 roku
s3 z mim 2godne. Sprawozdanie z dzzlalnosa Spétki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o achunkowosa oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia

19 hatego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosclowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nicbedacego pafistwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas piscmnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepszg

wiedzy Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktdrych naruszenie mogloby w sposob
sstomy wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Miniejszy raport zawiera 9 stron.
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