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Oswiadczenia Zarz adu

Zarzad Spotki MAKRUM S.A. w skladzie:
Prezes Zarzadu — Rafat Jerzy,
Wiceprezes Zarzadu — Stawomir Winiecki,

oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci i
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Spétki MAKRUM S.A., oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggniec i sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Spotki MAKRUM S.A., w sktadzie jak wyzej, oswiadcza rOéwniez, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa i podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania, speniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Wybrane dane finansowe
w tys. zfotych w tys. euro
Wybrane dane finansowe Okres Okres Okres Okres
0d 01.01.2012 do 31.12.2012 | 44 01.01.2011 do 31.12.2011 | ©d01.01.2012 do 31.12.2012 | ,401.01.2011 do 31.12.2011
roku roku roku roku

:ﬁztz%gré?lsly netto ze sprzedazy produktow, towarow i 55 406 54 944 13 275 13 339
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 306 (572) 2 469 (139)
Il Zysk (strata) brutto 10 933 (4 344) 2 620 (1 055)
IV. Zysk (strata) netto 9610 (2812) 2303 (683)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 158 2683 2 434 651
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 241 (81 58 (20)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 186) (7 403) (2 680) (1797)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem (787) (4 802) (189) (1 166)
IX. Aktywa, razem 186 650 124 467 45 656 28 180
X. Zobowigzania dtugoterminowe 14 952 18 856 3657 4 269
Xl. Zobowigzania krétkoterminowe 17 245 27 617 4218 6 253
XIl. Kapitat wkasny 154 453 77 995 37 780 17 659
XIll. Kapitat zaktadowy 18 216 10 423 4 456 2 360
XIV. Liczba akcji (w szt.) 72 862 932 41 690 496 72 862 932 41 690 496
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt./EUR) 0,15 (0,07) 0,04 (0,02)
;(}\';IIE.LIJ?S)zwodnlony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w 0,15 (0,07) 0.04 ©0.02)
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt./EUR) 2,12 1,87 0,52 0,42
XVIIl. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 212 187
z1./EUR) ' ' 0,52 0,42
XIX. Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na jedng akcje ) ~ _ R
(w z+./EUR)

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wyniost :

= 01 stycznia do 31 grudnia 2011: 1 euro = 4,1190
- 01 stycznia do 31 grudnia 2012: 1 euro = 4,1736

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst :

= 31 grudnia 2011: 1 euro = 4,4168
= 31 grudnia 2012: 1 euro = 4,0882
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane Spoétki:

Nazwa: MAKRUM Spéika Akcyjna
Siedziba: 85-719 Bydgoszcz, ul. Fordonska 40
REGON: 090549380; NIP: 5540309005

2. Podstawowy przedmiot dziatalno  $ci:

- 24517
- 24527
- 245327
- 2454.A
- 24548B
- 2511.Z7
- 25.29.Z
- 25.30.Z

- 256127
- 25627
- 28217
- 28227
- 28927
- 28.99.Z

- 30.11.7
- 30.12.7
- 3311z
- 3312z
- 33.15.Z
- 33.20.Z
- 43.99.Z
- 52.10.B
- 5222.A
- 52.24B
- 68.20.Z
- 72197

- 69.20.Z

Odlewnictwo zeliwa,

Odlewnictwo staliwa,

Odlewnictwo metali lekkich,

Odlewnictwo miedzi i stopow miedzi,

Odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

Produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

Produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kottdw do centralnego ogrzewania
gorgacg woda,

Obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych,

Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,

Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa,

Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

Produkcja statkow i konstrukcji ptywajacych,

Produkcja todzi wycieczkowych i sportowych,

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

Naprawa i konserwacja maszyn,

Naprawa i konserwacja statkéw i todzi,

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport morski,

Przetadunek towaréw w portach srédlgdowych,

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi,

Badania naukowe i prace rozwojowe W dziedzinie pozostatych
nauk przyrodniczych itechnicznych,

Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe.

3. Organ prowadz acy rejestr:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy (Polska), XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego

Numer KRS: 0000033561

4. Czas trwania Spoétki:

Czas trwania spoiki jest nieograniczony.
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5.  Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 01.01 do 31.12.2012 r., natomiast dane
poréwnywalne za okres od 01.01 do 31.12.2011 .
Dane za okres biezacy oraz dane poréwnywalne podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

6. Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporz  gdzono w tysi gcach ztotych polskich,
ktdra to waluta jest walut g funkcjonaln g Spotki

7. Informacja na temat prezentacji poszczegdllnych p  ozycji sprawozdania finansowego
w EUR

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie EUR jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentbw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259 § 91.1)

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs
ten wyniést :

- od 01.01 do 31.12.2012r.: 1 EUR = 4,1736
- od 01.01 do 31.12.2011 r.: 1 EUR = 4,1190

Pozycje bilansowe przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost:

- 31.12.2012r.: 1 EUR =4,0882

- 31.12.2011r.: 1 EUR =4,4168
8. Skiad organéw Spéiki wedtug stanu na dzie N1 31.12.2012r.;
Zarzad:

Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu
Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zarzadu

0Od 01.01.2012 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie zmieniat sie.

Rada Nadzorcza:

Wojciech Sobczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kobrynski — Czlonek Rady Nadzorczej

0Od 01.01.2012 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie zmieniat sie.

9. Spolkka nie posiada wewn etrznych jednostek organizacyjnych sporz  adzajacych
samodzielne sprawozdania finansowe.

10. Spdtka sporz adza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finanso we Grupy Kapitatowej
MAKRUM S.A.

11. Sprawozdanie finansowe zostalo sporz gdzone przy zalo zeniu kontynuacji dziatalno $ci

gospodarczej w daj acej si e przewidzie ¢ przyszio $ci — nie istniej g okoliczno $ci wskazuj gce
na zagro zenie kontynuacji dziatalno $ci.
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12. Korekty wynikaj ace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeh w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata ubiegte, poniewaz
opinie te nie zawieraly zastrzezen.

13. Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato sporz  gdzone na dzie n 31.12.2012 r. wraz z danymi
porownywalnymi zgodnie z zasadami zawartymi w Mi  edzynarodowych Standardach
Rachunkowo $ci/ Miedzynarodowych  Standardach  Sprawozdawczo $ci  Finansowej,
zatwierdzonymi przez Uni e Europejsk a, obowi gzujacymi na dzie n 31.12.2012r.

14. Stosowane zasady rachunkowo $ci

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowos$ci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwaty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
MAKRUM S.A. poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu regulowanego, sprawozdania
Spoiki sporzadzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgodnosci MSR/MSSF, na
podstawie podanych uchwat sprawozdania jednostkowe Spdiki za lata 2004, 2005 i 2006 zostaty
przeksztalcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spétki wg MSR/MSSF. Dniem przejscia
na MSR/MSSF jest 01.01.2004 r.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke zostaly przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw,

- Spolka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w
jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci,
ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcja jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobow, towaréw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktow, a wartos¢ produkcji w toku lub wyrobéw gotowych jest rozliczana metodg umoéw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu,
uznawania przychodéw oraz rozliczania kosztow zostaly przedstawione w punkcie, dotyczacym
kontraktow budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnos$c¢ dotyczaca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw,
wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato byé
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychoddow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki z wigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy).

Kwote przychoddw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos¢ ustala sie
wedtug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.
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Warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujgc wszystkie przyszie wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowg. R6znice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towar6w ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Spotka MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte Spétka wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem
zasad obowigzujacych dla ujmowania kontraktéw diugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych
kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sSg rozpozhawane w
stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce.

Spotka zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem
lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytulu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optlata, ktora
jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzystaé bez
dokonywania wiekszych modyfikaciji,

- warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji umow leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spoiki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowiazania finansowe. Patnosci leasingowe Spoétka dzieli
na cze$¢ odsetkowg oraz czesé kapitatlowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania
byta wielkoscig stala. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow — wowczas sa kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spéitki dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.
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Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy
leasingu.

Transakcje wyra zone w walutach obcych

Pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sa wykazywane w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Spotka (w ,walucie funkcjonalnej”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ziotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg
funkcjonalng Spoiki.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego ustug korzystajg Spétki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajagce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedlug kurséw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez Spoétke w
zwigzku z pozyczaniem funduszy. Sag to np.:

—  odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,

— amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

—  koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego,

—  roznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawane sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w Spoéice zgodnie z podejsciem wzorcowym
wynikajagcym z MSR 23, polegajacym na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego jako
kosztéw okresu, w ktérym je poniesiono.

Zaktualizowany standard, wydany w marcu 2007 roku i wchodzacy w zycie 01.01.2009r.
wyeliminowat mozliwos¢ korzystania z opisanego wyzej modelu kosztowego. Poczawszy od
01.01.2009 r. Spotka stosuje model oparty na kapitalizacji, tj. koszty kredytu dajace sie bezposrednio
powigza¢ z nabyciem lub wytworzeniem danego kwalifikujgcego sie skladnika aktywéw beda
kapitalizowane jako czes¢ kosztu tego skiladnika, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
koszty te przyniosg w rezultacie przyszie korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wycenic.
Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego niespetniajgce warunkéw pozwalajgcych na
kapitalizacje zalicza¢ sie bedzie w ciezar kosztéw w momencie ich poniesienia.
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Swiadczenia pracownicze

W Spéice definicje swiadczen pracowniczych spetniaja;

wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
urlopy wypoczynkowe,

ptatne zwolnienia chorobowe,

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spoétka uznaje za koszt okresu, w ktdrym pracownik swiadczy
wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe Spéika zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego
rodzaju Spoétka ujmuje z chwilg wystgpienia nieobecnosci.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krétkoterminowa ptatng nieobecnose.
Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Spétka uznaje za program okreslonych swiadczen.

Spotka na dzien bilansowy dokonuje wyceny swiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg
na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Na informacje dotyczace programu $wiadczen pracowniczych skiadaty sie:

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikow wg wieku, pici, stazu pracy i obowigzujacego
Uktadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczehn emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartoéci odprawy emerytalnej, do
ktorej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika
w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub sSwiadczenia.
Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenie beda sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych
zalozen.

Spétka stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ wartos¢ biezacg
swoich zobowigzan z tytulu okreslonych $wiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego
zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztow przesziego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest
postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do Swiadczeh i kazda
jednostka uprawnien do Swiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w skiad ostatecznego
zobowigzania.

Jednostka dyskontuje catos¢ swojego zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia, nawet
jesli czesc¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Przyporz adkowanie swiadcze n do poszczegolnych okreséw zatrudnienia

Ustalajgc wartos¢ biezacg zobowigzan z tytulu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztobw biezacego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztdw przesziego
zatrudnienia, Spotka przyporzadkowuje $wiadczenia do poszczeg6inych okreséw zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Jesli jednak praca w latach pozniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu swiadczen niz w latach wcze$niejszych, jednostka
przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczawszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do $wiadczern w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych $wiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajaca ze wzrostu wynagrodzenh.
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Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, jednostka
wycenia otrzymane dobra i ustugi i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wilasnym. Wartosé
otrzymanych dobr i ustug jednostka okresla w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa jest ustalana na dzien
przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg
sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzy$ci ptyngce ze straty podatkowej,
ktéra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosé.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sag wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowag jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzan, w oparciu o
przejsciowe réznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedag
stosowane, gdy skfadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis. Aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie.
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Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywéw z tytutu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywéw tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spotka uzyska
w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skladnikiem aktywOw, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzy¢ w spos6b wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktérym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwalego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowg i okresli¢ spos6b amortyzacji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwalych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczagtkowa wycena

Spotka dokonata wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawce
na 31.12.2005 r. w zakresie maszyn i urzgdzeh przeznaczonych do produkcji. Na podstawie tej
wyceny okreslony zostal zakladany koszt rzeczowych aktywow trwatych na dzien przejscia na
MSR/MSSF, tj. 01.01.2004 r. Na dzieh przejscia na MSR/MSSF oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Spotka dokonata weryfikacji stawek amortyzacyjnych.
Przedmiotem przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest
zgodny z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek
trwaty.

Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania

Wycena po poczagtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywOw trwatych zostala przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug wartosci przeszacowane.
Rzeczowe aktywa trwale wyceniane wedtug modelu kosztu historycznego sg po poczatkowym ujeciu
wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Wartosé rzeczowych aktywow trwalych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegajg
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przeszacowaniu do wartosci rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli warto$¢ godziwa przeszacowywanego skitadnika aktywéw na dzien bilansowy
nie rézni sie w sposéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzieh bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
wartos$¢ bilansowa nie réznita sie w sposob istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych stép
amortyzaciji:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa | budynki i lokale 2,5%

grupa Il obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4%-4,5%

grupa lll kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%

grupa IV maszyny i urzadzenia ogoélne 4%-60%

grupa VvV maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%

grupa VI urzadzenia techniczne 4%-10%

grupa VII | $rodki transportu 7%-33%

grupa VIl | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktéorym oddano do uzytkowania
dany skfadnik aktywéw.

Spéika przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywoéw podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Warto§¢ koncowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie
Z opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto $ci niematerialne
Sktadnik wartosci niematerialnych Spétka ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Spoétka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu skfadnikowi aktywéw oraz
b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Skitadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajag amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z
uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stop amortyzaciji:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majatkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. PLN, Spotka dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata warto s$ci

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu skladnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
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wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowa.

Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysziych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowag wartos¢ pienigdza
w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skfadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytutu utraty wartosci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktdrym wystagpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywoéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywéw, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
skfadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapas6w robot w toku i wyrobow gotowych skiladajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostkag produkciji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatdbw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasOw warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Spoétka stosuje do wyceny zapasOw materiatdw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zZwigzane z zakupem materialéw rozliczane sg na poszczegélne zlecenia. Rozchody materiatéw, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie
w rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomoca odchylen  rdéznice miedzy ceng
ewidencyjng a kosztem wytworzenia.

Na dzien bilansowy dokonuje sie porownania kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych z cenami
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Strona 14 z 102



Y Y YT7ZTTT PN
hd - .-- n- '.-. e Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

31.12.2012r.

Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ zapasow

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych skiladnikow aktywdéw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych skiladnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatnosci zapaséw i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwale sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy skfadnik aktywéw lub
grupa aktywéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakciji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa
trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z
tytutlu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci,
jakie byty stosowane przez Spotke przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg
amortyzaciji.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sa w bilansie Spétki w momencie, gdy Spétka staje sie
strong wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe i zobowi gzania finansowe wyceniane w warto $ci godziwe] poprzez
rachunek zyskow i strat — sktadniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktore zostaty nabyte
lub powstaty gtéwnie po to, by generowa¢ zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskiej,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno $ci — aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére spétka
zamierza ijest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem
pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wiasnych,

c) aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wiasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci,
a takze nie bedgce aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i nale znosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

e) zobowi gzania finansowe inne ni z wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik finansowy —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spoétka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywow lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Spotka nie wigcza kosztéw transakcji do wartosci
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poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych. Réznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wpltywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzie  n bilansowy
Spotka wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
—  pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz
-  zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena moze odbywac sie takze:

- w warto$ci wymagajgcej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci /
wymagalnosci,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czescig zabezpieczenh ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystagpienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitalowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu
w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wycenia sie w wartosci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych wartos¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wedlug kosztu.

Zabezpieczenia

Instrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje kontrakty terminowe forward jako zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu sprzedazy w walutach obcych (gtéwnie EUR). Instrumenty pochodne Spoétka
ujmuje w warto$ci godziwej na pierwszy dzien bilansowy nastepujacy po dniu zawarcia kontraktu
zabezpieczajgcego i przeszacowuje na kazdy kolejny dzien bilansowy. Efektywna cze$¢ zmiany
wartosci godziwej zabezpieczen ujmowana jest zgodnie z MSR 39, tj.

- w rezerwie na zabezpieczenia, w kapitatach wlasnych - az do momentu realizacji transakcji
planowanej sprzedazy (etap zabezpieczen przeptywdw pienieznych)

— bezposrednio w wyniku finansowym — po dniu ujecia sprzedazy, az do dnia rozliczenia
powigzania zabezpieczajgcego (etap zabezpieczen wartosci godziwej)

Czesé nieefektywna zmiany wartosci godziwej zabezpieczehn oraz warto$¢ czasowa instrumentu
odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.
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Aktywa (dodatnia wartos¢ godziwa instrumentow zabezpieczajgcych) lub zobowigzania (ujemna
wartos¢ godziwa instrumentdw zabezpieczajagcych) ujmowane sg w podziale na krétko- i
dlugoterminowe. Czes$¢ dtugoterminowa ujmowana jest jesli okres pozostaly do zapadalnosci
kontraktu przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego i nie przewiduje sie, ze zostanie rozliczony
wczesniej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zgodnie z zatwierdzong przez Zarzad Politykg Zarzadzania Ryzykiem Finansowym Spétka
wykorzystuje kontrakty forward jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym planowanych
transakcji sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie w EUR. Ten rodzaj zabezpieczen definiowany jest
jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych do dnia realizacji przychodu z tytutu sprzedazy w wyniku
finansowym oraz jako zabezpieczenie wartosci godziwej, po dniu powstania naleznosci z tytutu
sprzedazy.

Rozpoczecie powigzania zabezpieczajagcego udokumentowane jest w dokumencie ustanawiajgcym
powigzanie zabezpieczajgce, osobnym dla kazdego zabezpieczanego kontraktu na sprzedaz
produktow. Ponadto Spoditka regularnie testuje efektywnos¢é wyznaczonych zabezpieczen, a wyniki
testow rejestruje.

Przypadki, w ktérych Spétka przestaje stosowac¢ rachunkowos¢ zabezpieczen:

— decyzja o rozwigzaniu powigzania,

— instrument zabezpieczajgcy wygasa,

— instrument zabezpieczajacy zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany,

- instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowo$ci zabezpieczen.

W takiej sytuacji Spotka ujmuje skumulowane wczesniej zyski lub straty w kapitatach wlasnych do
momentu realizacji przychodéw ze sprzedazy, a nastepnie przenosi je na wynik finansowy

W sytuacji, gdy realizacja pozycji planowanej objetej zabezpieczeniem przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna Spétka odnosi skumulowane wczesniej zyski lub straty do rachunku zyskéw i strat,
jako nieefektywne zabezpieczenie.

Zmiany rezerwy na zabezpieczenia i odroczonego podatku z nig zwigzanego prezentowane sg w
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz w rachunku zyskéw i strat, w czesci dotyczacej dochodow
caltkowitych.

Kapitat wkasny

Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg
w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wplywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktérych termin spfaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty dtuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajacych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy kwotag srodkéw uzyskanych
z emisji zamiennego instrumentu dluznego iwartoscia godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spotek, ujmowana jest
w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sa pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitatowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczace czesci
kapitatowej uymowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza warto$¢ ksiegowg zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez spétke ujmowane sg w wartosci ujmowanych wpltywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Rezerwy
Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Spotka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

- na Spofce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutéw:

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscia ksiegowg aktywéw ipasywéw a ich wartoscig
podatkowsa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie zbedne.
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Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.

Spétka na dzien bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy z
uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:
a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikéw:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujacych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatlowej),

- posiada udziaty w jednostce dajgce mu mozliwosé znaczacego wplywania na jednostke lub,

- sprawuje wspoétkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspllnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspolnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujacej,
e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f)  podmiot jest jednostka kontrolowang, wspotkontrolowang badz jednostka, na ktérg znaczaco
wplywa lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktdrej
mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem s$wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikéw
jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujacymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, Spoétka ujawnia informacje
dotyczace istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Spotka w zakresie identyfikacji podmiotow powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka
dominujaca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktorych jednostka dominujgca jest
zalezna zar6wno w spos@b posredni jak i bezposredni. Spotka za podmioty powigzane uznaje réwniez
Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.

Subiektywne oceny Zarz adu oraz niepewno $¢ szacunkoéw

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane
wartosci mogag rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Do najczesciej wystepujacych szacunkéw
zaliczane sg: okres amortyzacyjny, rezerwy, odpisy aktualizujgce, przychody z uméw o ustuge
budowlang, aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Zmiany szacunku poszczegOlnego sktadnika sprawozdania finansowego uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego
okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich
tych okresOw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych prezentuje sie przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujmuje w tej samej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodoéw, w ktorej sklasyfikowano wczesniej wartos$¢ szacunku.
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Zmiany standardow lub interpretacji obowi  gzujace i zastosowane przez MAKRUM S.A. od 2012
roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku:

= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia
dotyczace transferu aktywow finansowych, zaréwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu,
jak i tych, ktére powodujg powstanie odpowiadajacego im zobowigzania.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2011 lub p6zniej. Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwosé
skorzystania z niektérych zwolnien i wytgczen od faktu, czy transakcja nastgpita przed czy po
1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty dniem przejscia na MSSF.
Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w
okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata stabilna
waluta obca.

» MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1stycznia 2012 lub poézniej. Zmieniony standard reguluje, w jaki sposob kalkulowac
podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie
wartosci nieruchomo$ci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a
jednostka nie ma planoéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretaciji
SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaly wigczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje obowiazujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone
przez Unie Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standardow i interpretacii,
ktére nie weszlty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wej$cia w zycie

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego
wczedniejszego zastosowania standardu lub interpretacii.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dzien 31 grudnia 2012 roku i ich
wplyw na sprawozdanie MAKRUM S.A.

Do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych
po 2012 roku:
= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2015 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana
dotychczas czes¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych, klasyfikaciji i wyceny zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywow
i zobowigzan finansowych. Grupa jest w trakcie oceny wplywu tej zmiany na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak
zasady i procedury konsolidacji nie ulegajg zmianie. W ocenie Grupy zmiany moga miec
wplyw w odniesieniu do jednostek, dla ktérych wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek
konsolidacji nie byt jednoznaczny. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych
regulacji.
= MSSF 11 ,Wsp6lne ustalenia umowne” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2014 lub pézniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). MSSF
11 zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspoinych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie
podejscie ksiegowe do wspolnej umowy wynika z jej tresci ekonomicznej tj. praw i
obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwosé rozliczania inwestycji we wspdlne
przedsiewziecia za pomocg konsolidacji proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sg metoda
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praw wiasnosci w sposéb aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych. W ocenie
Grupy nowy standard moze mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa
jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulaciji.
= MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w
zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 Ilub pozniej (standard
zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy MSSF 12 okresla wymogi dotyczace
ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych
podmiot sporzadzajacy sprawozdanie posiada znaczgce zaangazowanie. Pozwoli to
inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy jednostki specjalnego
przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Grupy standard wptynie na rozszerzenie
ujawnien prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
= MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdllnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany zaakceptowane przez
Komisje Europejskg). Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF
11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt wytacznie jednostkowych sprawozdan finansowych,
natomiast MSR 28 obejmie swym zakresem inwestycje we wspolne przedsiewziecia.
= MSSF 13 ,Ustalanie warto$ci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2013 lub pézniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy
standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza
wspoélne wskazéwki i zasady, ktére do tej pory byly rozproszone w réznych standardach.
Zmiana nie bedzie miala istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
= MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdézniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje
Europejskg). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programoéw
okreslonych swiadczen: likwidacja metody ,korytarzowej” oraz prezentacja skutkbw ponownej
wyceny w pozostatych dochodach catkowitych. Zmiana nie ma wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
= MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdar finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie llipca 2012 Ilub poOzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje
Europejskg). Zmieniono wymoég prezentacji innych dochodéw catkowitych. Wedtug
poprawionego MSR 1 inne dochody catkowite nalezy grupowaé¢ w dwa zbiory:
0 elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku
finansowego (np. skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych) oraz
o0 elementy, ktére nie bedg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena
srodkéw trwatych do wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach
zatrzymanych z pominieciem wyniku).
Zmiana MSR 1 wplynie na zakres ujawnien prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zmiana pozostaje bez wplywu na ujmowanie i wycene innych dochodéw
catkowitych.
=  KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (interpretacja
zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat interpretacje, ktéra dotyczy podejscia ksiegowego
do kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania dostepu do coraz
gtebszych poktadéw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy aktywowaé¢ w podziale na
zapas (w czesci przypadajacej na wydobyta przy okazji rude) i aktywa trwate (w czesci
przypadajacej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). W ocenie Grupy zmiana nie
bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub poOzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje
Europejska). Zmiany w standardzie przewidujg konieczno$¢ ujawniania informacji na temat
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazywane sg w kwotach netto. Nalezy ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto
aktywoéw i zobowigzan, ktore podlegajg kompensacie. Zmiana nie bedzie miala istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 lub pdézniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje
Europejskag). Zmiana do MSR 32 wprowadza szczeg6towe objasnienie stosowania warunkow
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dotyczacych prezentowania aktywOw i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pézniej (zmiana nie zaakceptowana przez
Komisje Europejskg). Zmiana nie bedzie miata istothnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujagcym MSSF po raz
pierwszy na ujecie istniejacych na dzien przejscia pozyczek otrzymanych od panstwa na
preferencyjnych warunkach wedtug jednej z dwéch wybranych przez jednostke metod:

o wedlug wartosci wynikajacej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

o wedlug wartosci wynikajagcej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich
standardéw, ktére wymagajg szczegb6lnego ujecia pomocy rzgdowej w sprawozdaniu
finansowym (MSR 20 oraz MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty
informacje umozliwiajgce odpowiednig wycene na dzien ujecia pozyczki.

Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajace z ,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2009-2011", ktére wchodzg w zycie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejska).
Poza zmianami zasad prezentacji wynikajgcymi z MSR 1, zmiany standardéw nie beda mialy
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Poprawki do standardéw
obejmuja:

0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. uregulowano postepowanie w
przypadku, gdyby spoétka stosowata MSSF, nastepnie przeszia na inne zasady
rachunkowosci, a potem ponownie ha MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przejscie
na MSSF moze odby¢ sie albo na podstawie MSSF 1 albo MSR 8.

0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na
MSSF spétka moze przyja¢ na dzien przejscia na MSSF warto$¢ aktywowanych
kosztéw finansowania zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowang
politykg rachunkowosci. Po tym dniu nalezy stosowa¢ MSR 23.

0 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zmiana polega na rezygnacji z
wymogu zamieszczania not do trzeciego bilansu, ktéry prezentowany jest w
sprawozdaniu w przypadku zmian zasad rachunkowosci lub prezentaciji.

0 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczeg6towiono, ze jednostka moze
prezentowa¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w
sprawozdaniu finansowym, ale nie musi prezentowa¢ ich wtedy do wszystkich
elementéw sprawozdania (na przyktad moze zaprezentowa¢ tylko dodatkowy bilans
bez dodatkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw), musi jednak w informaciji
dodatkowej zaprezentowac¢ noty do tego dodatkowego okresu lub dnia.

0 MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”: usunieto niespéjnosc, ktéra powodowata, ze
czes$¢ odbiorcow MSR 16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowaé jako
zapasy. Zgodnie z poprawionym standardem nalezy je ujmowaé jako $rodki trwate lub
zapasy zgodnie z og6Iinymi kryteriami okreslonymi dla aktywéw w MSR 16.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegotowienie, ze skutki
podatkowe wyptat dla wiascicieli i kosztéw transakcji kapitatowych powinny by¢
ujmowane zgodnie z MSR 12.

o MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” ujednolicenie wymogéw
ujawniania informacji na temat aktywow i zobowigzan segmentéw z MSSF 8.

MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 (zmiana) ,Wspdlne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie informacji 0 zaangazowaniu w innych
jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub
poézniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejska). Zmiany do nowo wydanych
standardéw dotyczacych konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory przepisy
przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych. Grupa jest w
trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 (zmiana)
-Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” oraz MSR 27 (zmiana)
~Jednostkowe sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejska).
Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty
inwestycyjne. Podmiot inwestycyjny to jednostka spetniajgca nastepujaca definicje:

0 uzyskuje fundusze od jednego lub Kkilku inwestoréw, w celu $wiadczenia tym
inwestorom ustug zarzadzania inwestycjami,
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0 zobowigzuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie
$rodkow wytacznie w celu osiggniecia zwrotéw ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,

0 ocenia efektywno$¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwej.

MAKRUM S.A. jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

MAKRUM S.A. zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania

przez standardy lub interpretacje.

Informacja o zmianach zasad rachunkowo  $ci

W okresie od 01.01 do 31.12.2012 r. Spétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci.

Btad podstawowy

Spotka skorygowata wycene zobowigzan leasingowych w walucie w okresie porownywalnym tj. na
31.12.2011 r. Korekta dotyczy bledu w zastosowanym kursie waluty CHF do obliczenia réznic
kursowych. Korekta ta ma negatywny wplyw na zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
sporzgadzonym na dzien 31.12.2011r. wynik lat ubiegtych w wysokosci 275 tys. zt.,
Wartosci korekty przedstawia tabela ponizej:

leasingu 2010

CIT

dochodowy

Dekret Wplyw na
wynik
Tytut Kwota [tys. zi] W M lat
n a poprzednich
[tys. zi]
Korekta wyceny zobowigzan zobowigzania z
leasingowych (zmiany na koszty :
31.12.2010 czesc¢ a3t finansowe tyt. Ieasmgu (437)
. dtugoterminowe
diugoterminowa)
Korekta wyceny zobowigzan Zobowiazania z
leasingowych (zmiany na 098 vt Ieas,afn u koszty 08
31.12.2010 czesc¢ yh 9 finansowe
] ! krétkoterminowe
krotkoterminowa)
Podatek dochodowy od korekty 64 naleznosc¢ z tyt. | RZIS - podatek 64
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Bilans
MSSF MSSF
Aktywa Nota 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy ID4 N -
Wartosci niematerialne ID5 4092 4108
Rzeczowe aktywa trwate ID6 52593 63 560
Nieruchomosci inwestycyjne ID8 " -
Inwestycje w jednostkach zaleznych ID3 92 624 14373
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ID3 . B
Naleznosci i pozyczki ID9 278 585
Pochodne instrumenty finansowe ID9 . °
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe ID9 - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ID19 B -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ID10 1540 2470
Aktywa trwate 151 126 85 097
Aktywa obrotowe
Zapasy D11 2843 4237
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang ID20 6641 9 568
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22421 21938
naleznosci ID12
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego i} 1417
Pozyczki ID9 - 29
Pochodne instrumenty finansowe ID9 78 14
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe ID9 B -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 189 122
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ID13 872 1659
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 2481 387
sprzedazy ID14

Aktywa obrotowe 35524 39371
Aktywa razem 186 650 124 467
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BILANS (CD.)
MSSF MSSF
Pasywa Nota 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy ID15 18 216 10423
Akcje wiasne (-) ID15 (94) -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 98 086 38 988
nominalnej ID15
Pozostate kapitaty ID15 147 95
Zyski zatrzymane: 38099 28 489
- zysk (strata) z lat ubiegtych 28 489 31300
- zysk (strata) netto przypadajacy 9610 (2812)
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 154453 77995
dominujgcej
Udzialy niedajace kontroli ID15 B B
Kapitat wiasny 154 453 77 995
Zobowi gzania
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne ID9 3608 4243
Leasing finansowy ID7 4650 7432
Pochodne instrumenty finansowe ID9 B B
Pozostate zobowigzania ID18 246 227
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ID10 6421 6788
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 28 167
pracowniczych ID16
Pozostate rezerwy diugoterminowe ID17 " "
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ID19 B B
Zobowigzania dtugoterminowe 14952 18 856
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6239 9200
zobowigzania ID18
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 776 .
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne ID9 6 669 13403
Leasing finansowy ID7 2381 2749
Pochodne instrumenty finansowe 1D9 30 19
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 510 1630
pracowniczych ID16
Pozostate rezerwy krétkoterminowe ID17 507 582
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ID19 132 33
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do ) )
sprzedazy ID14
Zobowigzania krétkoterminowe 17 245 27 617
Zobowigzania razem 32197 46 473
Pasywa razem 186 650 124 467
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

MSSF MSSF
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT od 01.01 do od 01.01 do
KALKULACYJNY) Nota | 31.12.2012 31.12.2011
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy ID1 55 406 54 944
Przychody ze sprzedazy produktow 54131 53315
Przychody ze sprzedazy ustug N .
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1275 1629
Koszt wtasny sprzeda zy 42 698 49 466
Koszt sprzedanych produktow 41394 47780
Koszt sprzedanych ustug N .
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 1304 1686
Zysk (strata) brutto ze sprzeda  zy 12708 5478
Koszty sprzedazy B -
Koszty ogoinego zarzadu 7628 6817
Pozostate przychody operacyjne ID21 7387 3304
Pozostate koszty operacyjne ID21 2161 2537
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) ID2 B B
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 10 306 (572)
Przychody finansowe ID22 2086 479
Koszty finansowe ID22 1459 4251
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych B .
metoda praw whasnosci (+/-) ID3
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10933 (4 344)
Podatek dochodowy ID23 1323 (1533)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 9610 (2812)
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ID14 - B
Zysk (strata) netto 9610 (2812)
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9610 (2812)
- podmiotom niekontrolujacym
Zysk (strata) netto na jedn g akcje zwykt g (PLN)
MSSF MSSF
Wyszozegoinierie iz2012 | 31422011
Nota PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy ID24 0,15 (0,07)
- rozwodniony ID24 0,15 (0,07)
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy ID24 0,15 (0,07)
- rozwodniony ID24 0,15 (0,07)
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

MSSF

MSSF

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Zysk (strata) netto

9610

(2 812)

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywoéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg

R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego
- sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochodéw catkowitych

ID6

ID9

ID10

an

an

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

(52)

(66)

Catkowite dochody

9559

(2 877)

Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego
- podmiotom niekontrolujgcym

9 559

(2 877)
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Kapitat ze )
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Nota pogsgﬁw Akc]e(‘_’;”‘asne Sp;:ﬁ?vdy"iif i?;cll Pﬁ:&f;?;e Zyski zatrzymane Razem
wartosci
nominalnej
Saldo na dzie n 01.01.2012 roku 10423 - 38988 95 28 489 77 995
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - -
Saldo po zmianach 10423 - 38 988 95 28 489 77 995
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2012 roku
Emisja akcji 7793 (94) 59 097 - - 66 796
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi) ID15 - - - - - -
Dywidendy - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z whascicielami 7793 (94) 59 097 - - 66 796
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku - - - - 9610 9610
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2012 roku D15 - - - 52 - 52
Razem catkowite dochody - - - 52 9610 9 662
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwalych) - - - - - -
Saldo na dzie f 31.12.2012 roku 18 216 (94) 98 086 147 38 099 154 453
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nota

Kapitat
podstawowy

Akcje wlasne

©)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzie n 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

10 423

38 988

161

31575

(275)

81 147

(275)

Saldo po zmianach

10 423

38 988

161

31 300

80 872

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2011 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

ID15

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2011 roku

ID15

(66)

(2 812)

(2 812)

(66)

Razem calkowite dochody

(66)

(2 812)

(2 877)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwalych)

Saldo na dzie n 31.12.2011 roku

10 423

38 988

95

28 489

77 995
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Rachunek przeptywow pieni eznych
. MSSF MSSF
PO%AREBLI{III\‘AI\E)K PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA od 0100 do od 0101 do
Nota 31.12.2012 31.12.2011
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10933 (4 344)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa 3365 3720
trwate ID6
70 121
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne ID5
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ID8
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. (761) 125
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw (393) 486
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow . B
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow (4751) (521)
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innych ) B
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (865) 2450
Koszty odsetek 1290 1429
Przychody z odsetek i dywidend - -
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) . N
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty B -
Korekty razem (2 045) 7810
Zmiana stanu zapasow 979 841
Zmiana stanu naleznosci (322) (3016)
Zmiana stanu zobowigzan 3779) (8749
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (280) (105)
Zmiana stanu z tytubu uméw budowlanych 2927 7211
Zmiany w kapitale obrotowym (475) 1182
393 (486)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (66) (61)
Zaptacony podatek dochodowy 1417 (1419
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 10 158 2683
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (64) (10)
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych . -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (396) (551)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 10 508 3025
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych i} -
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych . -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych ID2 (9 846) (2 546)
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych ID2 - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 478 -
Pozyczki udzielone (450) -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych B -
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Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki 2
Otrzymane dywidendy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akciji
Nabycie akcji wtasnych (94) N

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek (6918) (3 455)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 842) (2451)
Odsetki zaptacone (1332) (1 498)
Dywidendy wyptacone B

Srodki pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej (11 186) (7 403)
787) @802)

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych iich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1659 6 460

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -
871 1659

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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Informacje dodatkowe i noty obja $niajace

Nota 1 — Segmenty operacyjne

MAKRUM S.A. identyfikuje segmenty sprawozdawcze w oparciu o produkty i ustugi z tytutu, ktérych
segment sprawozdawczy osiaga przychody. Identyfikacja segmentow odbywa sie przy zastosowaniu
10 % progu ilosciowego, tj. wtedy gdy przychody segmentu stanowig wiecej niz 10 % przychodéw
Spotki ogdlem. Segmenty nie osiagajace wymaganego progu, o ktérych zdaniem Kierownictwa,
informacja mogtaby by¢ przydatna czytelnikom sprawozdan finansowych, mogg zostaé uznane za
segmenty sprawozdawcze.

Spotka ujawnia zyski i straty segmentu operacyjnego na poziomie zysku (straty) brutto ze sprzedazy.

Dane bilansowe Spétka prezentuje w zakresie w jakim informacje te przedstawiane sg organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych, tzn.:

*  naleznosci krotkoterminowe od klientéw,
. kwoty nalezne od klientéw w oparciu o0 MSR 11.

Zasady rachunkowosci sg wspdlne dla wszystkich segmentéw i opisane zostaly w punkcie pt.
Stosowane zasady rachunkowosci.

Spoétka ujawnia przychody od klientéw zewnetrznych w podziale na kraje.

Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem sag réwne lub wieksze niz
10 % tgcznych przychodéw, jednostka ujawnia ten fakt. Jednostka nie ujawnia jednak tozsamosci
klientdw oraz kwot przychodow przypisanych do poszczegoélnych segmentéw.

W 2012 roku miato miejsce polaczenie z Grupg Kapitatowg IMMOBILE Sp. z 0.0. Ponadto w ramach
spotki MAKRUM S.A. trwaly dziatania restrukturyzacyjne. W efekcie struktura Grupy Kapitatowej
MAKRUM S.A. ulegta istotnym zmianom, w tym polegajacym na rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci.
Rezultatem tych zdarzen byta zmiana w strukturze segmentéw operacyjnych bedacych przedmiotem
analiz Zarzadu.

W zwigzku z tym Zarzad podjat decyzje o zmianie sposobu prezentacji w sprawozdaniu finansowym
danych w zakresie segmentacji przychodéw, przy czym zmiana ta dotyczyta wytgcznie sposobu
przypisania aktywow do segmentow operacyjnych. Do 2011 roku wigcznie do segmentéw
operacyjnych przypisywane byty wytgcznie rozrachunki handlowe oraz zapasy dotyczace tych
segmentow. Poczawszy od 2012 roku przypisaniu do segmentow podlegajg wszystkie aktywa, ktére
majg wptyw na przychody segmentéw, tzn.:

- WNIP,

- rzeczowe aktywa trwale,

- nieruchomos$ci inwestycyjne,

- nalezno$ci i pozyczki, zapasy,

- naleznosci z tyt. umow o ustuge budowlang ,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

- pochodne instrumenty finansowe'

- krétkoterminowe rozliczenia okresowe.

Z uwagi na powyzszg zmiane dane za okres poréwnywalny zostaty skorygowane dla zapewnienia
poréwnywalnosci wszystkich okreséw sprawozdawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.
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Przychody i wyniki segmentow:

SEGMENTY OPERACYJNE maszynowy | okretowy | wynajem Pozostate Ogotem
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 20510 28 522 5099 1275 55 406
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Przychody ogétem 20 510 28 522 5099 1275 55 406
Wynik operacyjny segmentu 4996 5 558 2182 (29) 12 708
Pozostate informacje:
Amortyzacja 771 1072 1544 48 3435
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - - - -
Aktywa segmentu operacyjnego 9 062 13 205 53 810 463 76 540
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 25213 22 601 5353 1776 54 943
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - -
Przychody ogétem 25213 22 601 5353 1776 54 943
Wynik operacyjny segmentu 2 840 2573 6 59 5478
Pozostate informacje:
Amortyzacja 1140 1022 1599 80 3840
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych 73 65 15 5 159
Aktywa segmentu operacyjnego 23184 23 550 41 932 2 688 91 354

UZGODNIENIE DANYCH DOTYCZACYCH SEGMENTOW od 01.01 do od 01.01 do

OPERACYJNYCH Z POZYCJAMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 31.12.2012 31.12.2011
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 55 406 54 943
Przychody nie przypisane do segmentow - -
Wytgczenie przychodéw z transakcji pomiedzy segmentami - -
Przychody ze sprzedazy 55 406 54 943
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 12 708 5478
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 7921 3304
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) (10 323) (9 354)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 306 (572)
Przychody finansowe 2 086 479
Koszty finansowe (-) (1 459) (4 251)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw

whasnosci (+/-) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 933 (4 344)
Aktywa segmentow
taczne aktywa segmentow operacyjnych 76 540 91 354
Aktywa nie alokowane do segmentow - -
Wylaczenie transakcji pomiedzy segmentami - -
Aktywa razem 76 540 91 354
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) od 01.01 do od 01.01 do
INFORMACJE DOTYCZ ACE OBSZAROW 31.12.2012 31.12.2011
GEOGRAFICZNYCH

Przychody Przychody
Polska 27 192 32985
Niemcy 6 964 13 252
Norwegia 19 658 6 664
Szkocja - 224
Inne kraje 1593 1818
Ogotem 55 406 54 943

od 01.01 do
INFORMACJE DOTYCZ ACE GLOWNYCH KLIENTOW 0d 01.01 do 31.12.2012 31.12.2011
Przychody Segment Przychody Segment
Grupa Rolls Royce 23 503pkretowy 17 161pkretowy
Helmerding 6 085maszynowy 9 845maszynowy
GORAZDZE -maszynowy 1 916/maszynowy
Ogobtem 29 588 X 28 923 X

Nota 2 — Pot gczenia jednostek

1.

W konsekwencji podpisanej w dniu 05.12.2011 r. umowy dzierzawy przedsiebiorstwa Spotki w
Szczecinie (Stocznia Pomerania) od 01.01 2012 r. dziatalno$é Spoiki — dotychczas prowadzona z
wykorzystaniem majatku stanowigcego przedmiot powyzszej umowy dzierzawy — zostata
przeniesiona do spétki zaleznej MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. MAKRUM S.A. dokonato w dniu
27.01.2012 r. podniesienia kapitatlu zakladowego MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. poprzez aport
srodkow obrotowych o wartosci 738.000,00 PLN oraz wktad gotéwkowy w kwocie 87.000,00
PLN. Rejestracja w KRS podwyzszonego kapitatu nastgpita dnia 16.02.2012 r.

W dniu 29.12.2011 r. zostat przyjety w formie notarialnej Akt zatozycielski — utworzenia spoiki
zaleznej MAKRUM Sp. z 0.0. (Spétka ta zostata zarejestrowana w KRS dnia 24.01.2012 r.), do
ktorej zostata z dniem 01.08.2012 r. przeniesiona dziatalno$é produkcyjna zaktadu MAKRUM
S.A. w Bydgoszczy. Z dniem 01.08.2012 r. do MAKRUM Sp. z 0.0. przeszia, na zasadzie artykutu
23’ k.p., takze czes¢ pracownikéw produkcyjnych MAKRUM S.A. MAKRUM S.A. dokonata w dniu
24.08.2012r. aportu aktywow rzeczowych (maszyny i urzadzenia, wyposazenie i
oprzyrzadowanie do maszyn, narzedzia, wyposazenie biurowe i sprzet komputerowy,
samochody) o wartosci 1.635.000,00 PLN w celu podniesienia kapitatu zaktadowego MAKRUM
Sp. z o0.0. i dostarczenia tej spoéice niezbednych zasobdéw do rozpoczecia dziatalnosci
operacyjnej. Podniesienie kapitalu zaktadowego MAKRUM Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane
przez KRS w dniu 25.09.2012 r.

MAKRUM Sp. z o0.0. wynajmuje od MAKRUM S.A. takze inne $rodki trwate niezbedne do
prowadzenia dzialalnosci. Jako gléwne miejsce prowadzenia dziatalnosci przez MAKRUM Sp. z
0.0. zostaty wybrane hale wydzierzawione od ZNTK Paterek S.A. w Paterku koto Nakia.. Spétka
uzaleznia finalne przeniesienie zakladu produkcyjnego do Paterka od postepu prac zwigzanych z
realizacja zadania inwestycyjnego CH MAKRUM

Opisywane powyzej przeniesienie operacyjnej czesci produkcyjnej do MAKRUM Sp. z o.0.
spowodowato, iz po 01.08.2012 r. MAKRUM S.A. nie zatrudnia pracownikéw produkcyjnych
zwigzanych miedzy innymi z dziatami krajalni, spawalniczym, obrébki mechanicznej, montowni i
malarskim. Maszyny i urzadzenia produkcyjne bedace do tej daty wtasnoscia MAKRUM S.A.
zostaty w czesci wniesione jako aport do MAKRUM Sp. z 0.0. a po czesci jej wynajete.

MAKRUM S.A. zlecito MAKRUM Sp. z 0.0. kontynuacje prowadzonych do tej pory kontraktow,
nadal pozostajac wiascicielem powierzonych MAKRUM Sp. z 0.0. materiatéw i produkcji w toku.
Wartosé zleconych do wykonania MAKRUM Sp. z o0.0. prac wynosi na dzien 31. grudnia 2012r
ca 3,1 miliona ziotych.
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MAKRUM S.A. bedzie zleca¢c MAKRUM Sp. z 0.0. oraz innym podwykonawcom, wykonanie
niezbednych, zgodnych z projektem ustug produkcyjnych na warunkach rynkowych.

3. W dniu 23.11.2012 r. zostat przyjety w formie notarialnej Akt zatozycielski — utworzenia spofki
zaleznej MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. (Spoétka ta zostala zarejestrowana w KRS dnia
21.12.2012r.), do ktérej zostala z dniem 01.01.2013 r. przeniesiona dziatalnos¢ zwigzana z
zarzgdzaniem projektami przemystowymi. Z dniem 01.01.2013 r. do MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. przeszli, na zasadzie artykutu 23’ k.p., takze Project Managerowie
MAKRUM S.A. Zadaniem tej spoitki jest przyjmowanie na wihasny rachunek zlecen od
dotychczasowych, jak i nowych klientéw MAKRUM S.A. i realizacje tych zlecen poprzez
podwykonawcéw bedacych czescig Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. t.j. MAKRUM Pomerania
Sp. z 0.0. i MAKRUM Sp. z 0.0., jak i podmioty spoza Grupy.

MAKRUM S.A. dokonata w dniu 05.02.2013 r doptaty do kapitatu w wysokosci 1.000.000,00 PLN
w celu podniesienia kapitatlu zaktadowego MAKRUM Project Management Sp. z o.0.,
zapewnienia finansowania kontraktéw handlowych oraz zapewnienia dostepu do instrumentéw
finansowych z zakresu ,trade finance”. Podniesienie kapitatu zakladowego MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane przez KRS w dniu 14.02.2013 r.

4. W zwigzku z prowadzonym przez MAKRUM Development Sp. z 0.0. procesem inwestycyjnym
przygotowania do budowy CH MAKRUM, Spoétka rozwaza mozliwosé poniesienia dalszych
naktadéw zwiekszajacych zasoby finansowe MAKRUM Development Sp. z 0.0. i umozliwienie
przeprowadzenia dalszych etapow procesu inwestycyjnego.

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostata podpisana uchwata NZW MAKRUM Development Sp. z 0.0. 0
whniesieniu doptaty do kapitatu w wysokosci 1.280.610,00 PLN. MAKRUM S.A. jako jedyny
wspolnik zostata zobowigzana dokona¢ doptate w terminie do dnia 30 czerwca 2012 r. Doptata
zostata dokonana przez MAKRUM S.A. w dniu 26 czerwca 2012r na rachunek bankowy
MAKRUM Development Sp. z 0.0. MAKRUM S.A. dokonato réwniez doptat do kapitatu w dniu 31
pazdziernika 2012r w kwocie 1.010.259,00 PLN oraz 27 listopada 2012r w kwocie 2.006.289,00
PLN; 18 grudnia 2012r w kwocie 1.301.953,50 PLN

5. W dniu 19.03.2012 r. MAKRUM S.A. nabyto od Spotki BBB25 Sp. z 0.0. 4 udzialy w MAKRUM
Development Sp. z 0.0. za kwote 30.000,00 PLN i w wyniku tej transakcji MAKRUM S.A. zostalo
100% udzialowcem w MAKRUM Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy.

6. W dniu 10.02.2012 r. zostata utworzona przez MAKRUM S.A. wraz z drugim wspolnikiem —
osobg fizyczng, spotka pod firmg: CDI Zarzgdzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy. MAKRUM S.A. wniosta do tej sp6tki wkiad pieniezny w wysokosci 74.900,00 PLN,
za co objeta 74,9 % udzialéw w jej kapitale zaktadowym. CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp.
Z 0.0. bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ zwigzang z komercyjnym zarzgdzaniem nieruchomosciami.

7. Zarzad MAKRUM S.A., dzialajac na podstawie upowaznienia zawartego w art. 11 ust. 1 Statutu
MAKRUM S.A. w sprawie kapitatu docelowego, dokonal podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 7.793.109,00 PLN poprzez emisje:

— akcji serii | w ilosci 28.557.974, ktére zostaly zaoferowane wiekszosciowemu udziatowcowi
IMMOBILE Sp. z o0.0. Panu Rafatowi Jerzemu (Prezesowi Zarzagdu MAKRUM S.A)) i pokryte
zostaty w catosci wktadem niepienieznym w postaci 2.840 udziatow w IMMOBILE Sp. z o.0.
Cena emisyjna akcji serii | zostata oszacowana na 2,15 zt za jedng akcje. Emisja akcji serii |
miata miejsce w dniu 12.04.2012 r., a rejestracja tej emisji w KRS zostata dokonana w dniu
24.05.2012 .,

— akcji serii J w ilosci 2.614.462 ktore zostaty zaoferowane pozostatym udzialowcom IMMOBILE
Sp. z 0.0., w tym Panu Stawomirowi Winieckiemu (Wiceprezesowi Zarzagdu MAKRUM S.A)) i
zostaty w catosci pokryte wktadem niepienieznym w postaci 260 udziatéow w IMMOBILE Sp. z
0.0. Cena emisyjna akcji serii J zostata oszacowana na 2,15 zt za jedng akcje. Emisja akcji
serii J miala miejsce w dniu 28.05.2012 r., a rejestracja tej emisji w KRS zostata dokonana w
dniu 13.06.2012r.

8. Spodtka Immobile Sp z o0.0. posiada udziaty miedzy innymi w Spétkach:

- FOCUS HOTELS Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy — 100 % udziatbw w kapitale
zaktadowym,
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10.

11.

— CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (poprzednia nazwa

EUROINWEST CDI Sp. z 0.0.) — 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym,

— CRISMO Sp. z 0.0. (dawniej Hotel 2 Sp. z 0.0.) z siedzibg w Bydgoszczy — 100 % udziatow w

kapitale zakladowym,

-  MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. (dawniej: BBB25 Sp. z 0.0.) z siedzibg w Bydgoszczy —

30,08% w kapitale zaktadowym.

W dniu 25.05.2012r. zostata podpisana uchwata NZW STATEN Company Ltd. o podwyzszeniu
kapitalu zaktadowego spéiki zaleznej STATEN Company Ltd. z kwoty 1.000,00 EUR (1.000
udzialdbw o wartosci nominalnej 1 EUR) do kwoty 6.000,00 EUR. W wyniku powyzszego
utworzono 5.000 nowych udziatéw przy zachowaniu tej samej wartosci nominalnej 1 EUR.
MAKRUM S.A. objeta 100% nowych udziatéow. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zakladowym STATEN Company Ltd.

MAKRUM S.A. objeto w dniu 25 pazdziernika 16.500 nowych udziatow w Spotce BBB25 Sp. z
0.0. w Bydgoszczy, za kwote PLN 825.000,00 (optacone gotéwka). Objete udzialy stanowity
99,40 % kapitatu zakltadowego i dawaly tylez samo gtoséw w tej Spotce. W wyniku tej operacji
zwiekszeniu ulegt kapitat zaktadowy Spétki z PLN 5.000,00 do PLN 830.000,00 a ilos¢ udziatéw
zwiekszyta sie ze 100 do 16.600 udziatéw. Pozostale 100 udziatow w Spéice BBB 25 posiadato
IMMOBILE Sp. z 0.0. w Bydgoszczy (ktére stanowity 0,60% kapitalu udziatowego i tylez samo
procent gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw). Réwnoczesnie z wydaniem nowych udziatéw
nastgpita zmiana firmy Spotki na: MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0.

Podstawowym celem dziatalnosci MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. jest komercyjna hodowla i
trening koni sportowych z przeznaczeniem ich na sprzedaz.

W dniu 15 stycznia 2013r podpisano uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez wniesienie przez IMMOBILE Sp. z 0.0. aportu rzeczowego w postaci koni sportowych o
kwote 350.000,00 PLN. Kapitat zostal zwiekszony z kwoty 830.000,00 PLN do kwoty
1.180.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatbw w ilosci 7.000 przy zachowaniu
dotychczasowej wartosci nominalnej jednego udziatu wynoszacej kwote 50,00 PLN. IMMOBILE
Sp. z 0.0. objeta 100% nowych udziatéw. W wyniku tego zdarzenia gospodarczego MAKRUM
S.A. posiada 69,92% w kapitale zakladowym MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. (dawniej:
BBB25 Sp. z 0.0.). Podniesienie kapitatu zaktadowego MAKRUM Jumping Team Sp. z o.0.
zostato zarejestrowane przez KRS w dniu 29.01.2013 r.

Na dzien publikacji sprawozdania tj. 20 marca 2013 r. strukture Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
przedstawia ponizszy schemat graficzny.
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Nota 3 — Inwestycje w jednostkach zale znych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych. Do wyceny tych
inwestycji stosuje sie model ceny nabycia zgodny z zasadami wynikajacymi z MSR 27.

INWESTYCJEW | Siedziba Udziat w 31.12.2012 81.12.2011
JEDNOSTKACH | jednostki kapitale Cena SkuthkiW«’ina Doptaty do | Cena Skumtulczwana Dog}aty
ZALEZNYCH zaleznej odstawowym - NirEIE] - - Witz ©
. & WYM | nabycia wartosci EFIEL | TElEE wartosci kapitatu
POLSKA /
MAKRUM Sp. z o.0. BYDGOSZCZ 100,0% 1685 988 - - - -
MAKRUM Project
Management POLSKA/
sp. z 0.0. BYDGOSzZCZ 100,0% 50 - - - - -
MAKRUM
Development POLSKA /
Sp. z 0.0. BYDGOSZCZ 100,0% 18 218 3895 5629 15722 3895 2 496
MAKRUM Pomerania | POLSKA /
Sp. z o.0. BYDGOSZCZ 100,0% 875 1 - 50 - -
MAKRUM Jumping POLSKA/
Team Sp. z 0.0. BYDGOSzCZ 69,9% 825 - - - - -
CDI Zarzadzanie
Nieruchomosciami POLSKA /
Sp. z o.0. BYDGOSZCZ 74,9% 75 - - - - -
POLSKA /
IMMOBILE Sp. z 0.0. | BYDGOSZCZ 100,0% 67 021 - 3105 - - -
STATEN Ltd. Cypr 100,0% 25 - - - - -
Razem 88 774 4 884 8734 15772 3895 2 496
Bilansowa warto $¢ inwestycji 92 624 14 373

Wartosé inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub
czesciej jezeli istniejg przestanki wystapienia utraty wartosci. Dla spétek notowanych za przestanke
utraty wartosci uznaje sie spadek wartosci rynkowej posiadanych akcji ponizej ich wartosci ksiegowe;.
W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spotka ustala wartos¢ odzyskiwalng inwestycji,
za ktérg uznaje sie wartos¢ uzytkowa oszacowang na podstawie zdyskontowanych przysztych
przeptywow pienieznych.

W 2012 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci inwestycji.

Nota 4 — Warto $¢€ firmy

W bilansie jednostkowym sporzadzonym na dzien 31.12.2012 r. oraz w okresie poréwnywalnym
wartosc¢ firmy nie wystepuje.
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Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spoétke obejmujg patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wkasnym zakresie prace
rozwojowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w

pozycji ,Warto$ci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

. . Koszty Pozostate . Wart(_)éci
WARTOSCI NIEMATERIALNE tovzvg;acl)(\;ve i'Ti‘zLen"ctjye Oﬁg‘;ﬁ’;rt"e?;"v"jg'e prac  wartosci ”'emt?;ig‘;ﬂ"e W Razem
rozwojowych niematerialne wytwarzania

Stan na 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa brutto 5 621 825 223 837 4047 6 558
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (5) (576) (825) (223) (837) - (2 467)
Wartos¢ bilansowa netto - 45 - - - 4047 4092
Stan na 31.12.2011

Wartos¢ bilansowa brutto 3 570 825 223 837 4047 6 505
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 3) (513) (820) (223) (837) - (2 396)
Wartos¢ bilansowa netto - 56 5 - - 4047 4108
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ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ WARTO SCI NIEMATERIALNYCH

Koszty
prac
rozwojowych

Znaki Patenty
towarowe i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartos$ci
niematerialne w
trakcie wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

- 54 -

4047

4108

54

Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku

- 45 -

4047

4092

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

2 154 16

4047

4220

10

Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku

4047

4108
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Spotka zakupita prawa autorskie do znaku firmowego Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. na kwote 25 tys. PLN oraz prawa autorskie do zdje¢
dokumentujacych najwazniejsze zdarzenia w dziatalnosci MAKRUM S.A. na kwote 29 tys. PLN. Na dzien 30.12.2012 r. zobowigzania zostaly uregulowane.

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania, ktérych wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2012 r.
wynosita 4.047 tys. PLN.
Spoéika nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktorych okres uzytkowania jest nieokreslony.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostala ujeta w rachunku zyskéw i strat w nastepujacych pozycjach:

od 01.01 do od 01.01 do

AMORTYZACJA WARTO SCI NIEMATERIALNYCH 31.12.2012 31.12.2011
Koszt whasny sprzedazy 35 85
Koszty ogdinego zarzadu 35 36
Koszty sprzedazy - -
Inne -
Amortyzacja warto $ci niematerialnych razem 70 121

W 2012 roku Spétka nie dokonata odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci WNiP.

Na dzien 31.12.2012r wartosci niematerialne nie stanowily zabezpieczen zobowigzan Spokki. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w
nocie nr 9.6.
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Nota 6 — Rzeczowe aktywa trwate
Budynki i Maszyn Srodki FEATSEE aktRZthZralv;?e w
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grunty Y , yny $rodki ywa v Razem
budowle i urzadzenia transportu trwale trakcie
wytwarzania

Stan na 31.12.2012

Warto$¢ bilansowa brutto 6918 24 706 45 200 1015 2941 139 80919
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (3913) (22 528) (496) (2 084) 695 (28 326)
Warto$¢ bilansowa netto 6918 20793 22 672 519 858 833 52 593
Stan na 31.12.2011

Warto$¢ bilansowa brutto 9571 25814 57 611 1193 3977 139 98 304
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (3252) (28 040) (744) (2 709) - (34 744)
Warto$¢ bilansowa netto 9571 22 562 29571 449 1268 139 63 560

- - Pozostate Rzeczowe
ZMIANA WARTO $CI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW Budynki i Maszyny Srodki A - aktywa trwate w
Grunty . . Srodki ; Razem
TRWALYCH budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate :
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 9571 22 562 29571 449 1268 139 63 560
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 54 12 214 96 695 1070
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - R
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (2 653) (956) (3 005) (21) (63) - (6 698)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - (2 224) - (32) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - (2 256)
Amortyzacja (-) - (867) (1 963) (123) (411) - (3 365)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - 281 - - - 281
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 6918 20793 22 672 519 858 833 52 593
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za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 9571 20 682 32 369 664 1 609 2676 67 571
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - R
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 2822 45 1 193 (2 537) 523
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - R
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (79) (1 380) (57) (43) - (1 560)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (863) (2 209) (158) (490) - (3720)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - 746 - - 746
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 9571 22 562 29571 449 1268 139 63 560

Spoétka zawarta umowe leasingowa, przedmiotem ktérej jest samochéd osobowy MERCEDES E220. Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu wynosi 152
tys. PLN. Na dzieh 31.12.2012 Spétka nie posiada zalegtosci w optacaniu rat leasingowych.

Spétka zawarta umowe leasingowa, przedmiotem ktdrej jest samochdd osobowy SKODA OCTAVIA. Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu wynosi 61 tys.
PLN. Na dzien 31.12.2012 Spétka nie posiada zalegtosci w optacaniu rat leasingowych.

Spotka sprzedata prawo wieczystego uzytkowania dziatki 41/2 potozonej w Szczecinie przy ul. Gdanskiej (KW nr SZ1S/00097038/3) oraz prawo uzytkowania
wieczystego dzialki 104 potozonej w Szczecinie przy ul. Gdanskiej (KW nr SZ1S/00074215/1) wraz z wtasnoscig budynkow i budowli na niej posadowionych.

Spéika dokonata inwestycji w obcym $rodku trwatym, dotyczaca zakupu nowego przytacza wodociggowego. Wartosé inwestycji wyniosta 92 tys. PLN. Na
dzieh sprawozdania zobowigzania z tego tytutu zostaly uregulowane.
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W roku obrotowym zakohnczonym 31.12.2012 Spétka nie przeszacowywata aktywéw trwatych,
natomiast dokonata reklasyfikowania aktywéw trwatych do aktywéw trwatych dostepnych do
sprzedazy wg MSSF 5 .

W roku obrotowym zakonczonym 31.12.2011 Spéitka dokonata sprzedazy czesci aktywéw trwatych
dostepnych do sprzedazy.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw

i strat:

- od 01.01 do od 01.01 do

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 31.12.2012 31.12.2011
Koszt wlasny sprzedazy 2573 3568
Koszty og6lnego zarzadu 792 152
Koszty sprzedazy - -
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow - -
Inne - -
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 3 365 3720

W 2012 roku Spétka nie dokonata odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych.

Na 31.12.2012 roku Spotka dokonata przegladu sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Nie stwierdzono istnienia

takich przestanek.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE STANOWI ACE
ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

31.12.2012

31.12.2011

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci potozonej w
Szczecinie stanowigca zabezpieczenie umowy kredytu nr
803155760/11/2009 z dnia 30.10.2009 zawartej z Bankiem BPH
SA.

Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach ruchomych
stanowigca zabezpieczenie umowy kredytu nr 803155760/11/2009
z dnia 30.10.2009 zawartej z Bankiem BPH S.A.

Przewtaszczenie narzecz Fortis Lease Polska Sp z 0.0
wihasnosci i praw do rzeczy oznaczonej stanowigcej zabezpieczenie
umowy Leasingu nr 07138/04/2006/0 z dnia 06.04.2006 z Fortis
Lease Polska Sp z 0.0. (Umowa przewtaszczenia na
zabezpieczenie z dnia 13.04.2006)

15390

8553

1560

18 433

9700

1612

Warto $¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych razem

25503

29745

Nota 7 — Aktywa w leasingu

Leasing finansowy

Spotka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow bedacych przedmiotem uméw leasingu finansowego

przedstawia sie nastepujaco:
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U FINANSOWYM budowle i urzadzenia transportu . wytwarzania

Stan na 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa brutto - - 15128 213 15 341
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (3043) (10) (3 053)
Wartos¢ bilansowa netto - - 12 085 203 12 288
Stan na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto - - 15128 223 15351
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (2 281) (135) (2417)
Warto$¢ bilansowa netto - - 12 847 88 12 934

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza;

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:

od 1 roku do 5

do 1 roku lat powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2012

Przyszie minimalne optaty leasingowe 2 450 4938 - 7 388
Koszty finansowe (-) (121) (236) - (357)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 2330 4701 - 7031
Stan na 31.12.2011

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2712 7 780 - 10 492
Koszty finansowe (-) (142) (170) - (312)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 2571 7 610 R 10 181

Strona 45 z 102



Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wg zamortyzowanego kosztu:

Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

31.12.2012r.

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH . Tt Warto$é bilansowa Zobowigzanie
(LEASING) WYCENIANYCH WEDLUG Waluta Oprocentowanie - _ . ) -
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU wymagalnosci w walucie w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2012
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR 06.2013 - 3 3 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN 1M WIBOR 03.2016, 10.2016 - 185 50 134
Umowy leasingu do 3 lat EUR 1M EURIBOR 06.2014 289 1214 761 453
Umowy leasingu powyzej 3 lat CHF 1M LIBOR 08.2016 1 666 5628 1566 4062
Leasing finansowy na dzien 31.12.2012 7031 2381 4 650
Stan na 31.12.2011
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR 03.2012-06.2013 - 52 49 3
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN 1M WIBOR - - - -
Umowy leasingu do 3 lat CHF 1M LIBOR - - - -
Umowy leasingu powyzej 3 lat CHF 1M LIBOR 08.2016 2027 7730 1928 6 086
Umowy leasingu do 3 lat EUR 1M EURIBOR 06.2014 462 2114 772 1342
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR 1M EURIBOR - - - -
Leasing finansowy na dzien 31.12.2011 9 896 2749 7432

Strona 46 z 102



o nirvasneas .
hd --.- n- '. .- e Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

31.12.2012 .

Ponizej zamieszczono opis najistotniejszych uméw leasingu finansowego:

Umowa leasingu z 04/ 2006

Przedmiot leasingu: wytaczarko-frezarka AFP 200 CNC;

Waluta umowy: EUR; Wartos¢: 1 323 tys. EUR;

Okres umowy: od dnia dokonania ptatnosci pierwszej raty do dnia wymagalnosci ostatniej raty, tj. wg harmonogramu do
06/2013; Oprocentowanie zmienne 1M EURIBOR; Zabezpieczenia: weksel wkasny in blanco z klauzulg "bez protestu” wraz
z podpisana deklaracja wekslowg

Umowa leasingu z 04/2008.

Przedmiot leasingu: Wytaczarka dwukolumnowa typ AFP 200CNC;

Waluta umowy: CHF; Wartos¢: 3 497 tys. CHF,

Okres umowy: od dnia zawarcia umowy do dnia, w ktérym przypada termin ptatnosci ostatniej optaty okresowej leasingu -
6 lat od dnia przyjecia srodka trwatego z zakonczonej inwestycji; Oprocentowanie: zmienne 1M LIBOR, Zabezpieczenia:
weksel wkasny in blanco

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztéw z tytutu warunkowych optat
leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wylgcznie
przez Spoike.

Leasing operacyjny

Spotka jako leasingobiorca nie uzytkuje rzeczowych aktywéw trwatych na podstawie uméw leasingu
operacyjnego.

Spéitka wynajmuje jednak od swojej Spoéiki zaleznej, na warunkach rynkowych, nieruchomosci na
potrzeby swojej dziatalnosci operacyjne;j.

Nota 8 — Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nie dotyczy.
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Nota 9 — Aktywa oraz zobowi azania finansowe

9.1. Kategorie aktywOw oraz zobowigzan finansowych

Warto$¢ aktywdw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

io—oag?tgt\ﬁet:\r/l\?g_sg\)lve wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone 6 — instrumenty pochodne zabezpieczajace (IP2)

3 — aktywa finansow_e wyceniane w wartosci quziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone 7 — aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 — inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Nota ; Razem
WG MSR 39 PN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2012
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki ID9B 278 - - - - - - 278
Pochodne instrumenty finansowe ID9B - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe ID9C - - - - - - - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci ID12 21974 - - - - - 446 22421

Pozyczki ID9B - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe ID9B - - - - - 78 - 78
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe ID9C - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ID13 872 - - - - - - 872
Kategoria aktywow finansowych razem 23123 - - - - 78 446 23 648
Stan na 31.12.2011
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki ID9B 585 - - - - - - 585
Pochodne instrumenty finansowe ID9B - - - - - - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe ID9C - - - - - - - -
Aktywa obrotowe:
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci ID12 20 830 - - - - - 1108 21938
Pozyczki ID9B 29 - - - - - - 29
Pochodne instrumenty finansowe ID9B - - - - - 14 - 14
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe ID9C - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ID13 1659 - - - - - - 1659
Kategoria aktywow finansowych razem 23104 - - - - 14 1108 24 225

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu
(ZWG-0)

4 — instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 — zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

5 — zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

3 — zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Nota
WG MSR 39 ZWG-0O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2012
Zobowigzania diugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1D9D - - 3608 - - 3608
Leasing finansowy ID7 - - - - 4 650 4 650
Pochodne instrumenty finansowe ID9B - - - - - -
Pozostate zobowigzania ID18 - - 246 - - 246
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania ID18 - - 6 104 - 135 6 239
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1D9D - - 6 669 - - 6 669
Leasing finansowy ID7 - - - - 2381 2381
Pochodne instrumenty finansowe ID9B - - - 30 - 30
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 16 627 30 7 166 23 823
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Stan na 31.12.2011
Zobowigzania diugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne ID9D - - 4243 - - 4243
Leasing finansowy ID7 - - - - 7432 7432
Pochodne instrumenty finansowe ID9B - - - - - -
Pozostate zobowigzania ID18 - - 227 - - 227
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania ID18 - - 5814 - 3386 9200
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1D9D - - 13 403 - - 13 403
Leasing finansowy ID7 - - - - 2749 2749
Pochodne instrumenty finansowe ID9B - - - 19 - 19
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 23 687 19 13 567 37273
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9.2. Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dlugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krotkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia
ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 12.

NALEZNOSCI | POZYCZKI 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate:
Naleznosci 278 585
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 278 585
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 22421 21938
Pozyczki - 29
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 22 421 21 968
Nalezno$ci i po zyczki, w tym: 22 698 22 553
naleznos$ci (nota nr 12) 22 698 22524
pozyczki (nhota nr 9) - 29

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie
wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7 dotyczgca wartosci godziwej).

W tabeli ponizej zamieszczono charakterystyke pozyczek (ryzyka):

CHARAKTERYSTYKA PO 2YCZEK Waluta Wartos¢ bilansowa Oprocentowanie | Termin sptaty
(RYZYKA) w walucie w PLN

Stan na 31.12.2012

Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - - - -

Pozyczki ze stalym oprocentowaniem PLN - - - -
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem EUR - - - -
Pozyczki ze stalym oprocentowaniem EUR - - - -

Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2012 -

Stan na 31.12.2011

Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 29 6,5% 28.02.2012

Pozyczki ze stalym oprocentowaniem PLN - - - -

Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem EUR - - - -

Pozyczki ze stalym oprocentowaniem EUR - - - -
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2011 29
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Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujacych ich wartos¢, przedstawia sie

nastepujaco:

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ PO ZYCZEK

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Warto $¢ brutto

Saldo na poczatek okresu

Potaczenie jednostek gospodarczych

Kwota pozyczek udzielonych w okresie

Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg
Sptlata pozyczek wraz z odsetkami (-)

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)

Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)

28

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty warto  $ci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (r6Znice kursowe netto z przeliczenia)

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Warto $¢ bilansowa na koniec okresu

29

9.3. Pochodne instrumenty finansowe

Aby minimalizowa¢ ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana jest czes$¢ transakciji
sprzedazy, Spotka wykorzystuje instrumenty pochodne typu forward.

Instrumenty te zostaly wyznaczone przez Spotke jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajgce). Pozostale instrumenty
pochodne, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Spoétke przed ryzykiem walutowym, nie
stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane sg jako
instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty
pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku

(kursy walut, stopy procentowe).
INSTRUMENTY POCHODNE

31.12.2012

31.12.2011

Aktywa trwate:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne dlugoterminowe

Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

78

14

Instrumenty pochodne krétkoterminowe

78

14

Aktywa - instrumenty pochodne

78

14

Zobowigzania dtugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Instrumenty pochodne dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

30

19

Instrumenty pochodne krétkoterminowe

30

19

Zobowi gzania - instrumenty pochodne

30

19
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Instrumenty pochodne handlowe

nie wystepujg

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Poszczegolne klasy instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne prezentuje

ponizsza tabela:

CHARAKTERYSTYKA
INSTRUMENTOW
POCHODNYCH

Nominat
transakcji

Wartos¢ bilansowa instrumentéw*

Termin
realizacji

Wplyw na
wynik w
okresie

ZABEZPIECZAJ ACYCH
PRZEPLYWY PIENIEZNE
(RYZYKA)

w walucie
(wtys.)

Aktywa
finansowe

Zobowigzania
finansowe

od do

do

Stan na 31.12.2012

3258

Kontrakty forward EUR

78 30

04.01
.2013

05.08
.2013

04.01
.2013

05.08
.2013

Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce razem

78 30

Stan na 31.12.2011

Kontrakty forward EUR 3041

14 19

02.01
.2012

27.09
.2012

02.01
.2012

27.09
.2012

Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce razem

14 19

WPLYW ZABEZPIECZE N PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH NA INNE CALKOWITE DOCHODY
ORAZ KAPITAL

od 01.01 do
31.12.2012

od 01.01 do
31.12.2011

Saldo kapitatu na poczatek okresu

Dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych

Kwoty przeniesione do wyniku finansowego -
zabezpieczenie uznane za efektywne

Kwoty przeniesione do wyniku finansowego -
nieefektywnos¢ zabezpieczenia

Kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw
innych dochodoéw catkowitych

Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)

(63)

(68)

137

an

(83)

34

an

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne na koniec okresu

(12)

(63)
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WPLYW ZABEZPIECZE N PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH NA POZYCJE RACHUNKU °3d1°112'0210‘1’g (e )
ZYSKOW | STRAT o s
Przychody
Przychody ze sprzedazy 11 -
Pozostate przychody operacyjne - -
Przychody finansowe - 165
Przychody razem 11 165
Koszty
Koszty operacyjne 13 199
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe 135 -
Koszty razem 147 199
Wptyw na wynik finansowy 137 34
t ik fi

Spotka oczekuje przeprowadzenia wszystkich planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen.

9.4. Pozostate aktywa finansowe

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci — nie wystepujg
Aktywa dostepne do sprzedazy— nie wystepujg

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat— nie wystepujga

9.5. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytdéw, pozyczek i innych instrumentdéw dtuznych ujetych w sprawozdaniu finansowym
prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania
dlugoterminowe
31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2012 31.12.2011

KREDYTY, P02YCZKI,_ INNE INSTRUMENTY
DLUZNE

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki

Dluzne papiery wartosciowe

7072
6119
213

3 608

4139

104

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

13 403

4243

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym
Dluzne papiery wartosciowe
Pozostate

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Kredyty, po zyczki, inne instrumenty
diuzne razem

6 669

13 403

3 608

4243
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Informacja o zadtu zeniu na 31.12.2012 .
Spéika posiada limit na transakcje pochodne w ramach umowy kredytowej z BPH S.A.
Petna informacja o zawartych transakcjach na instrumentach pochodnych zamieszczona zostata w niniejszym sprawozdaniu w punkcie pt. Zawarte i nierozliczone kontrakty FORWARD.
Kwota udzielona
(zaangazowania
Rodzaj odnawialne) Limit na Aktualne Data Harmonogram
Lp | Kredytodawca = aktualne saldo Produkty produkty | wykorzystanie . . Zabezpieczenia (rodzaj, warto $¢)
transakcji (zaangazowania (tys. PLN) (tys. PLN) zakonczenia splaty
sptacane) w tys.
PLN
L Hipoteka umowna taczna do kwoty 19.050 tys.
7.400 do | Jimit kredytowy 7.400 6130 PLN na nieruchomosci Makrum Development Sp. _
30.04.2013 d . / / Jednorazowo:
6.400 do z 0.0. w Bydgoszczy; KW BY1B/00093508/6, KW 7.400 do 30.04.2013
. : BY1B/00093509/3, KW BY1B/00002869/0, KW : ey
Linia kredytowa 31.05.2013 ; f 6.400 do 31.05.2013
1 PEKAO S.A. . limit na 2013-09-30 BY1B/00140364/9 wraz z cesjg polisy
wielocelowa 6.100 do ! - 5 .. : 6.100 do 30.06.2013
transakcie brak brak ubezpieczeniowej; weksel in blanco,
30.06.2013 ) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji 3.700 do
3.700 do pochodne . P U SIE egzexucyl, 30.09.2013
petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w
30.09.2013
Banku
3.625 do kred
29.04.2013 b redyty 3.050 312 Hipoteka umowna do kwoty 9.126 tys. PLN na
3.125 do obrotowe nieruchomosci w Szczecinie KW Jednorazowo:
30.05.2013 SZ71S/00210449/6- dziatka 1/4, 102/1 o tacznej 4.625 do 29.04.2013
2 BPH S A Linia kredytowa 2.975 do 2013-09-30 pow. 3,7625 ha; wraz z cesjg praw z polisy 4.125 do 30.05.2013
o wielocelowa 29.06.2013 ubezp.; zastaw na maszynach i urzgdzeniachw | 3.975 do 29.06.2013
1.775 do gwarancie, Szczecinie o wartosci 9.522 tys. PLN wraz z 2.775 do
30.09.2013 | ayredytywy 575 303 cesja praw z polisy ubezp.; porgczenie MKM 30.09.2013
+ 1 000 (limit DEV, MKM POM, MKM ZOO, MKM PM,;
transakcji)
Kredyt
Clqlg(zt?grzvr\]/gt;ie Hipoteka na nieruchomosci w Bydgoszczy -
3 PEKAO 1 512 86 tvs 3920 3920| 2029-10-17 zwykta tgczna w kwocie 1.540 tys. CHF i sptata 5,5 tys. CHF
Hipoteczny -2+4 80 S kaucyjna taczna do kwoty 770 tys. CHF, weksel in | miesiecznie (kapitaf)
CHF, aktualnie blanco
1.100,73 tys.
CHF)
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Wszystkie kredyty,
pozyczki i inne instrumenty dluzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych
zaprezentowano w nocie nr 9.7.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktore narazona jest Spotka z tytutu
zaciagnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentow dtuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz
réwniez nota nr 28 dotyczaca ryzyk):
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN _ Termin Warto$é bilansowa Zobowigzanie
FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG Waluta Oprocentowanie - ) . . .
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU wymagalnosci | w walucie w PLN | krétkoterminowe ditugoterminowe
Stan na 31.12.2012
Kredyty w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 09/2013 - 6 130 6 130 -
Kredyty w rachunku biezacym bph PLN WIBOR 1M + marza 09/2013 - 312 312 -
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 1101 3836 228 3608
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2012 10 277 6 669 3608
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku biezagcym PLN WIBOR 1M + marza 06/2012 - 8 535 8535 -
Kredyty w rachunku biezacym bph PLN WIBOR 1M + marza 04/2012 - 4410 4410 -
Pozyczka PLN 0,7 stopy redyskonta weksli 05/2013 - 317 213 104
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 1166 4 385 246 4139
Kredyty, pozyczkKi, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2011 17 646 13 403 4243

Wiekszosc¢ kredytébw w PLN oprocentowana jest na bazie zmiennych stop procentowych w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na
dzieh 31.12.2012 ksztattowala sie na poziomie 4.22 % (30.12.2011 rok 4,77 %).

Dla kredytu w walucie (CHF) stosowana jest zmienna stopa procentowa w oparciu o stope LIBOR 6M, ktéra to na 31.12.2012 wynosita 0,069% natomiast na
dzien 30.12.2011 roku - 0,0924%.
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9.6. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Na dzien 31.12.2012 r. nastepujace aktywa Spoétki (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie

sptaty zobowigzan:

AT B A O ATV WrOW STANGWI ACYCH | \oiamr | arazzoiz | s11220m
Wartosci niematerialne D5 - -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu ID6, ID7 25503 29 745
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) - -
Zapasy ID11 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne D12 - -
Srodki pieniezne D13 - -

Warto $¢ bilansowa aktywdw stanowi gcych zabezpieczenie razem 25503 29 745

Wartos¢ zabezpieczenia (tys. PLN)

Rodzaj zabezpieczenia 31.12.2012 31.12.2011
Hipoteka umowna na nieruchomosciach 24 067 5 595
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach 20 608 39 648
Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach 9522 10 415
Zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach spotek n/d n/d
Zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy n/d
przewtaszczenia zapasow
Cesja wierzytelnosci n/d
Cesja praw z polis ubezpieczenia suma r]ipotek i suma hipotek i
zastawow zastawow
Weksle z deklaracjg wekslowg in blanco in blanco
Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi - -
wptywami na rachunek bankowy
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji 36 238 43 007
Rodzaj zabezpieczenia n/d n/d
Rodzaj zabezpieczenia n/d n/d

POSTANOWIENIA WYNIKAJ ACE Z UMOW KREDYTOWYCH, POZYCZEK, INNYCH INSTRUMENTOW

DLUZNYCH (COVENANTS)

Opis warunkéw umowy 2012

Umowa

Wartos¢ bilansowa
zobowigzania

dtug netto/EBITDA max 3,0

Rentowno$¢ EBITDA (zysk ze sprzedazy +
amortyzacja)/sprzedaz min 7%

diug (zadtuzenie netto powiekszone o zobowigzania
pozabilansowe)/EBITDA max 3,0

relacja: kwota kredytu do wartosci nieruchomosci (tzw.LTV)

Umowa
kredytu o linie
wielocelowg
wielowalutowg,
w BPH Bank
SA

Linia
wielocelowa
wielowalutowa
w PEKAO S.A.

Linia
wielocelowa
wielowalutowa
w PEKAO S.A.

Kredyt
hipoteczny —
CHF

1,07

29%

1,07

29,9%
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i odsetek od kredytéw

warto$¢ pasywow pomnozony przez 100%)

wskaznik DSCR liczony jako suma zysku netto, amortyzacji
i odsetek od kredytéw dzielona przez sume rat kapitatowych

procentowy udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu
majatku Kredytobiorcy (tj. kapitat wkasny dzielony przez

Kredyt
hipoteczny —
CHF

Kredyt
hipoteczny —
CHF

7%

83%

Spotka nie naruszylta istotnych warunkéw umow kredytowych.

9.7. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywOw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwag

przedstawia sie nastepujaco:

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWI AZAN

FINANSOWYCH

31.12.2012 31.12.2011
Klasa instrumentu finansowego Nota Warto$é Warto$é Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki ID9B - - 29 29
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate ID12 22421 22421 20830 20830
Pochodne instrumenty finansowe ID9B - - 14 14
Papiery dluzne ID9C - - - -
Akcje spétek notowanych ID9C - - - -
Udzialy, akcje spotek nienotowanych ID9C - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych ID9C - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych ID9C - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ID13 872 872 1659 1659
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym ID9D 9236 9236 11 211 11 211
Kredyty w rachunku biezacym ID9D 1041 - 6119 6119
Pozyczki ID9D - - 317 317
Dluzne papiery wartosciowe ID9D - - - -
Leasing finansowy ID7 7031 7031 10181 10181
Pochodne instrumenty finansowe ID9B 30 30 19 19
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate ID18 6 239 6239 6 021 6 021

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skiadnik
aktywéw mégtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzacych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako
dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z
aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Spéika nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
— ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Spoétke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.
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Nota 10 — Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wplywa na

sprawozdanie finansowe:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Nota nr 31.12.2012 31.12.2011
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2470 2001
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 788 7 868
odatek odroczony per saldo na poczatek okresu
Podatek od Id k ok (4317) (5867)
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) ID23 (547) 1533
Inne catkowite dochody (+/-) ID15 a7) 17
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych ID2 - -
Pozostale (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (4 881) (4 317)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1540 2470
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6421 6 788
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zmiana stanu: R6znice
Saldo na - ;
Tytuly réznic przejéciowych oczatek rachunek e iczeni AEEE | EREEIE QEE
bl e zyskowi | dochody | O2ICZeMe | nettoz okresu
strat catkowite | PO przeliczenia*
Stan na 31.12.2012
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 30 5 - - - 35
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Pochodne instrumenty
finansowe 58 (69) 17 - - 6
Zapasy 249 (167) - - - 82
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 1502 (336) - - - 1166
Kontrakty budowlane 71 (57) - - - 14
Inne aktywa 2 192 - - - 194
Zobowigzania: - - - - -
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 77 (48) - - - 29
Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 87 (61) - - - 26
Pozostate rezerwy 77 42 - - - 119
Pochodne instrumenty
finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug 13 ?3) - - - 10
Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty diuzne 305 (447) - - - (142)
Inne zobowigzania - - - - - -
Inne: - - - - - -
Nierozliczone straty podatkowe - - - - - -
Razem 2 470 (947) 17 - - 1540
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Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 28 1 - - - 29
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Pochodne instrumenty
finansowe 3 38 17 - - 58
Zapasy 156 93 - - - 249
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 1570 (68) - - - 1502
Kontrakty budowlane 47 24 - - - 71
Inne aktywa - 2 - - - 2
Zobowigzania: - - - - - -
Zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 69 9 - - - 78
Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze 77 10 - - - 87
Pozostale rezerwy 18 59 - - - 77
Pochodne instrumenty
finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug - 13 - - - 13
Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne - 305 - - - 305
Inne zobowigzania 33 (33) - - - -
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe - - - - - -
Razem 2 001 453 17 - - 2471

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuly réznic przejsciowych

Saldo na
poczatek
okresu

Zmiana stanu:

rachunek
zyskow i
strat

inne
dochody
catkowite

rozliczenie
potaczenia

R6znice
kursowe
netto z
przeliczenia*

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31.12.2012

Aktywa:
Wartosci niematerialne -

Rzeczowe aktywa trwate

5984

Nieruchomosci inwestycyjne -

Pochodne instrumenty

finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug

Kontrakty budowlane

Inne aktywa
Zobowigzania:

Pochodne instrumenty

finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug

Kredyty, pozyczki, inne

instrumenty diuzne

Inne zobowigzania

10

426

(876)
12

152
97)

4)

448

5108

15

152
266

874

Razem

6 786

(365)

6421
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Stan na 31.12.2011

Aktywa:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty
finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Kontrakty budowlane
Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty
finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne

Inne zobowigzania

6 223

41

97
674

828

(238)

(38)

(97)
(311)
4)

10

(402)

5985

10

426

Razem

7869

(1 080)

6789

Spotka zidentyfikowata i ujeta w sprawozdaniu finansowym, zgodnie ze swojg najlepszg wiedza,
wszystkie tytuty réznic przejsciowych skutkujgce naliczeniem aktywOw i rezerw na odroczony podatek
dochodowy. Spotka zgodnie z zasadg ostroznosci nie utworzyta aktywa z tytutu straty podatkowe;.

Podatek dochodowy odnoszacy sie do kazdej pozycji innych catkowitych dochodéw przedstawia sie

nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY
ODNOSZACY SIE DO
SKEADNIKOW INNYCH
DOCHODOW CALKOWITYCH

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Brutto

Podatek

Netto

Brutto

Podatek

Netto

Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie $rodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie
w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy $rodkéw pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie
w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

- kwoty ujete w wartosci
poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za granicg

Rd&znice kursowe przeniesione do
wyniku finansowego - sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach
catkowitych jednostek wycenianych
metodg praw whasnosci

(68)

an

(52)

(83)

an

(66)

Razem

(68)

(17

(52)

(83)

(7

(66)
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Nota 11 — Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spoiki ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

STRUKTURA ZAPASOW 31.12.2012 31.12.2011
Materiaty 2755 3778
Potprodukty i produkcja w toku 4 304
Wyroby gotowe 84 71
Towary - -
Zaliczki na dostawy - 84
Warto $¢ bilansowa zapaséw razem 2843 4237

& A p od 01.01 do od 01.01 do

WARTOSC ZAPASOW UJETYCH JAKO KOSZT W OKRESIE 31.12.2012 31.12.2011
Koszty ujete w okresie sprawozdawczym 1304 1686

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow, ktére w 2012 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne
rachunku zyskow i strat wyniosty 128 tys. PLN (2011 rok: 507 tys. PLN). Spétka dokonata rowniez
odwrécenia odpiséw aktualizujgcych na kwote 1.005 tys. PLN (2011 rok: 1.486 tys. PLN). Kwota
odwrdconych odpiséw zostata ujeta jako pozostate przychody operacyjne. Ruchy na odpisach

obrazuje ponizsza tabela.

< od 01.01 do od 01.01 do

ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC ZAPASOW 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 1311 2290
Odpisy ujete jako koszt w okresie 128 507
Odpisy odwrécone w okresie (-) (1 005) (1 486)
Inne zmiany (r6Znice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 434 1311

Zapasy Spoiki nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.
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Nota 12 — Nale zno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Spotke w ramach klasy

naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 9.2) przedstawiajg sie nastepujaco:

Nalezno$ci diugoterminowe:

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2012 31.12.2011

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang 278 427
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Pozostate naleznosci - 158
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci (-) - -
Naleznosci diugoterminowe 278 585

Naleznosci krétkoterminowe:

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci:
NALEZNOSCI Z TYTULU ’\[l)gl_‘s‘,ETé-\’\\:\éISLéISLUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 647 21410
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (11 626) (11 764)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 10 020 9 646
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 11 859 11130
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umow o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw 95 50
Inne naleznosci - 5
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostale naleznosci finansowe netto 11 954 11 185
Naleznosci finansowe 21974 20 830
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 446 1699
Przedptaty i zaliczki - -
Pozostale naleznosci niefinansowe - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) - (590)
Naleznosci niefinansowe 446 1108
Nalezno $ci krétkoterminowe razem 22 421 21938

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spoétke za rozsadne
przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci:

Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dokonuje sie uwzgledniajgc stopien prawdo-
podobienstwa ich zaptaty stosujac nastepujace zasady:

- co najmniej w wysokosci naleznosci od diuznikédw postawionych w stan likwidacji lub w stan
upadtosci, do wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci
zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

- naleznosci od diuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majgtek
diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upaditosciowego — w peinej
wysokosci naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaptatg dtuznik
zalega powyzej 180 dni, a wedtug oceny jego sytuacji majgtkowej i finansowej sptata naleznosci w
umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci roszczenia nie znajdujgcego pokrycia w
gwarancji lub innym zabezpieczeniu,
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naleznosci stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania,

naleznosci przeterminowanych  lub  nieprzeterminowanych o  znacznym  stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

- naleznosci z tytutu naliczonych odsetek — w wysokosci 100% ich wartosci.

Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie w kazdym przypadku, za wyjatkiem sytuacji, w ktérych istnieje
pewnos$¢ otrzymania zaptaty, np. w przypadku, jezeli nalezno$¢ zostata w sposéb wiarygodny
zabezpieczona np. w formie hipoteki, gwarancji bankowej, ubezpieczenia naleznosci, zastawu.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktére w 2012 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne
rachunku zyskow i strat wyniosty w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 394
tys. PLN (2011 rok: 172 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych):

5 ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC od 01.01 do od 01.01 do
KROTKOTERMINOWYCH NALE ZNOSCI FINANSOWYCH 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 11 764 12 327
Odpisy ujete jako koszt w okresie 394 172
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (532) (736)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 11 626 11 764
Biezace i zalegte krétkoterminowe naleznosci finansowe:
BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE 31.12.2012 31.12.2011
NALE ZNOSCI FINANSOWE Biezace Zalegte Biezace Zalegte

Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 099 15 406 18 162 14 377
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i

ustug (-) - (11 626) - (11 764)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 18 099 3780 18 162 2613
Pozostate naleznosci finansowe 95 - 55 -
Odpisy aktualizujace warto$é pozostatych naleznosci (-) - - - -
Pozostate naleznoséci finansowe netto 95 - 55 -
Naleznosci finansowe 18 194 3780 18 217 2613

Strona 65 z 102



Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
31.12.2012r.

Analiza wiekowa zalegtych krétkoterminowych naleznosci finansowych nie objetych odpisem:

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH CE s S
KROTKOTERMINOWYCH Naleznosciz | Pozostale | Naleznosciz o
NALEZNOSCI FINANSOWYCH NIE tytutu dostaw i | naleznosci | tytutu dostaw PO el B e
OBJETYCH ODPISEM ustug finansowe i ustug MIETEEE
Naleznosci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 2413 - 2574
od 1 do 6 miesiecy 1366 - 39
od 6 do 12 miesiecy - - -
powyzej roku - - -
Zalegte naleznosci finansowe 3780 - 2613
Naleznosci stanowigce zabezpieczenie zobowigzan — nie wystepuja.
Nota 13 — Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEiNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 1 59
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 759 354
Srodki pieniezne w kasie 8 53
Depozyty krétkoterminowe - 1192
Inne 104 -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty razem 872 1658

Na dzien 31.12.2012 Srodki pieniezne o wartosci bilansowej 104 tys. PLN podlegaty ograniczeniom w
dysponowaniu. Sg to s$rodki pieniezne zadysponowane na rachunku w Domu Maklerskim z

przeznaczeniem na zakup akcji wkasnych.

SRODKI PIENIEZNE PODLEGAJ ACE OGRANICZENIOM W
DYSPONOWANIU 31.12.2012 31.12.2011
srodki pienigzne rachunek Dom Maklerski - przeznaczenie zakup akcji 104 -
whasnych
Warto ¢ bilansowa $rodkéw pieni eznych razem 104 -

Spotka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje $srodki pieniezne w
sposéb przyjety do prezentacji w bilansie. Wartosciowe uzgodnienie s$rodkéw pienieznych
wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywéw przedstawiono w nocie nr 25.
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Nota 14 — Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy

zy oraz dziatalno $¢ zaniechana

AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY ORAZ DOTYCZACE ICH ZOBOWIAZANIA

31.12.2012

31.12.2011

Aktywa

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy

Srodki pieniezne

Inne aktywa

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

387

Dziatalno$¢ zaniechana — nie wystepuje
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Nota 15 — Kapitat wiasny
15.1. Kapitat podstawowy
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) - 31.12.2012 .
Rodzaj
ograni- Warto $¢ serii / Sposo6b Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania czenia Liczba akcji emisji wg warto sci pokrycia Data rejestracji dywidendy
praw do nominalnej PLN kapitatu (od daty)
akcji
A zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane 8 925 736 2 231 434,00 | wptata gotowka 09.11.2004
B zwykie na okaziciela nieuprzywilejowane 3200 132 800 033,00 | wptata gotowka 09.11.2004
C zwykie na okaziciela nieuprzywilejowane 1602 132 400 533,00 | wptata gotowka 09.11.2004
D zwykie na okaziciela nieuprzywilejowane 18 147 724 4 536 931,00 aport ST 01.08.2006
E zwykie na okaziciela nieuprzywilejowane 1814772 453 693,00 | wptata gotowka 01.08.2006
F zwykie na okaziciela nieuprzywilejowane 8 000 000 2 000 000,00 | wptata gotowka 10.08.2007
[ zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane 28 557 974 7 139 493,50 Aport 24.05.2012
J zwykte na okaziciela nieuprzywilejowane 2614 462 653 615,50 Aport 13.06.2012
Liczba akcji, razem 72 862 932

Kapitat zaktadowy, razem (PLN)

18 215 733,00

Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,25 zt

Na dzien 31.12.2012 kapitat podstawowy Spotki wynosit 18.216 tys. PLN (2011 rok: 10.423 tys.

o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja

Akcjonariuszy.

PLN) i dzielit sie na 72 862 932 akcji (2011 rok: 41 690 496 )

daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
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1. W dniu 19.04.2012 r. zostaly zawarte pomiedzy MAKRUM S.A. oraz Panem Rafatem Jerzym
dwie umowy: Umowa objecia akcji serii | oraz Umowa przeniesienia wlasnosci udziatow
IMMOBILE Sp. z 0.0., na mocy ktoérych:

— Pan Rafat Jerzy, bedacy Prezesem Zarzadu i wiekszosciowym akcjonariuszem MAKRUM
S.A., objat 28.557.974 akcji zwyklych Spdiki na okaziciela serii | o wartosci nominalnej
0,25 PLN za jedng akcje i cenie emisyjnej 2,15 PLN za jedng akcje, tj. 0 tacznej wartosci
nominalnej w kwocie 7.139.493,50 PLN i igcznej wartosci emisyjnej w kwocie
61.339.644,10 PLN. Nadwyzka wartosci emisyjnej ponad wartos¢ nominalng
wyemitowanych akcji serii | w tagcznej kwocie 54.260.150,60 PLN zostata ujeta w kapitale
zapasowym Spoiki,

- W zamian za wyemitowane akcje serii | Spotka otrzymata od Pana Rafala Jerzego
whasnos¢ 2.840 udziatow spotki IMMOBILE Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy o
wartosci nominalnej 1.250,00 PLN za jeden udziat, tj. o tacznej warto$ci nominalnej w
kwocie 3.550.000,00 PLN i o tacznej warto$ci rynkowej w kwocie 61.339.644,12 PLN.
Nabyte udzialy stanowig 91,61% w kapitale zaktadowym Spétki IMMOBILE i dajg tylez
samo procent gloséw na Zgromadzeniu Wspoélnikow tej spotki. Pan Rafat Jerzy oraz Pan
Stawomir Winiecki — Wiceprezes Spokki, sg zarazem cztonkami Zarzgdu IMMOBILE Sp. z
0.0.

SzczegOly zawiera raport biezacy nr 21/2012.

2. W dniu 24.05.2012 r. dokonano wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu
docelowego, z kwoty 10.422.624 PLN do kwoty 17.562.117,50 PLN, to jest o kwote
7.139.493,50 PLN.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpito poprzez emisje 28.557.974 nowych akcji
zwyklych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,25 PLN za kazdg akcje i objecie tych
akcji w ramach subskrypcji prywatnej przez Pana Rafata Jerzego bedgcego wiekszosciowym
akcjonariuszem Spotki. W nastepstwie tej rejestracji wzrosta ogélna liczba akcji i ilo$¢ glosow
na WZA do 70.248.470. Jedyny akcjonariusz posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw - Pan Rafat
Jerzy posiada tgcznie 59.512.456 akcji i gloséw na WZA co daje 84,72% w ogélnej liczbie
akcji i glosow.

Szczegoty zawiera raport biezacy nr 35/2012.

3. W dniu 28.05.2012 r. Zarzad Spétki podjat Uchwale w formie aktu notarialnego w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
akcji zwyklych na okaziciela serii J z jednoczesnym wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmian w Statucie. Uchwata niniejsza przewiduje, iz:

- Podwyzsza sie — w granicach kapitatlu docelowego — kapitat zaktadowy Spotki z kwoty
17.562.117,50 PLN do kwoty 18.215.733,00 PLN, to jest o kwote 653.615,50 PLN

- Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w punkcie powyzej nastapi poprzez
emisje 2.614.462 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii J 0 wartosci nominalnej 0,25
PLN kazda akcja.

- Akcje zwykte na okaziciela serii J w zwigzku z ubieganiem sie Spétki o ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym podlegajg dematerializacji zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi.

- Wszystkie nowe Akcje serii J zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w
nastepujacy sposob:

1) Stawomirowi Winieckiemu zaoferowanych zostanie 1.669.233 Akcji Serii J,
2) Dariuszowi Aranowskiemu zaoferowanych zostanie 362.003 Akcji Serii J,
3) Jackowi Kazubowskiemu zaoferowanych zostanie 211.168 Akcji Serii J,

4) Jerzemu Szubskiemu zaoferowanych zostanie 211.168 Akcji Serii J,

5) Arkadiuszowi Mulikowi zaoferowanych zostanie 160.890 Akcji Serii J
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i pokryte przez nich w catosci wkltadem niepienieznym w postaci 260 udziatéw w kapitale
zakladowym IMMOBILE Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy, to jest o
lacznej wartosci nominalnej 325.000 PLN i o tacznej wartosci rynkowej 5.621.094,18
PLN, ktére to udzialy stanowig 8,39% kapitatu zaktadowego IMMOBILE Sp. z 0.0. i dajg
w tej Spoice 8,39% gtoséw na Zgromadzeniu WspdInikow,

W zwigzku z dokonanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego MAKRUM S.A., Artykut 9
Statutu Spotki otrzymat nastepujace brzmienie:

JArtykut 91. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 18.215.733,00 PLN i dzieli sie na:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7

8)

8.925.736 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii A
oznaczonych numerami od 1 do 8.925.736,

3.200.132 akcje na okaziciela wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii B
oznaczonych numerami od 8.925.737 do 12.125.868,

1.602.132 akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii
oznaczonych numerami od 12.125.869 do 13.728.000,

18.147.724 akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii
oznaczonych numerami od 13.728.001 do 31.875.724,

1.814.772 akcje na okaziciela o wartodci nominalnej 0,25 PLN kazda serii E
oznaczonych numerami od 31.875.725 do 33.690.496,

8.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii F
oznaczonych numerami od 33.690.497 do 41.690.496,

28.557.974 akcje na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,25 PLN kazda serii |
oznaczonych numerami od 41.690.497do 70.248.470.

2.614.462 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda serii J
oznaczonych numerami od 70.248.471 do 72.862.932.

O O

4, W dniu 13.06.2012 r. dokonano wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w granicach kapitatu
docelowego, z kwoty 17.562.117,50 PLN do kwoty 18.215.733,00 PLN, to jest o kwote
653.615,50 PLN. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpito poprzez emisje 2.614.462
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,25 PLN (dwadziescia pie¢
groszy) za kazda akcje i objecie tych akcji w ramach subskrypcji prywatnej przez Panéw:

1)
2)
3)
4)
5)

Stawomira Winieckiego w ilosci 1.669.233 Akcji Serii J,
Dariusza Aranowskiego w ilo$ci 362.003 Akcji Serii J,
Jacka Kazubowskiego w ilosci 211.168 Akcji Serii J,
Jerzego Szubskiego w ilosci 211.168 Akcji Serii J,
Arkadiusza Mulika w ilosci 160.890 Akciji Serii J.

W nastepstwie tej rejestraciji wzrosta ogélna liczba akcji i ilos¢ gloséw na WZA do 72.862.932.
Jedyny akcjonariusz posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw - Pan Rafat Jerzy posiada tacznie
59.512.456 akcji i gloséw na WZA, co daje 81,67% w ogoélnej liczbie akcji i gtosow.

5. W wyniku emisji akcji serii 1 i J MAKRUM S.A. objeta 100% udziatéw w kapitale IMMOBILE
Sp. z 0.0. co zostalo opisane w punktach powyzej. W wyniku tego zdarzenia gospodarczego
powstata nadwyzka za objecie akcji ponad ich warto$¢ nominalng (aggio) w tgcznej wysokosci
59.097 tys. PLN.
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A O oy S TRUKTURA Liczbaakcji | Liczbaglosow | Warose o | Udziat w kapitale
Stan na 31.12.2012

Rafat Jerzy 41 364 732 10 341 57%

Rafat Jerzy

(we wspoétwtasnosci z Beata Jerzy) 18 147 724 4 537 25%
Pozostali akcjonariusze 13 350 476 3338 18%
Razem 72 862 932 18 216 100%
Stan na 31.12.2011

Rafat Jerzy 12 806 758 3202 31%

Rafat Jerzy

(we wspotwtasnosci z Beatg Jerzy) 18 147 724 4 537 44%
Pozostali akcjonariusze 10736 014 2684 26%
Razem 41 690 496 10 423 100%

POZOSTALE ZMIANY STRUKTURY WEASCICIELSKIEJ:

1. W dniu 19.04.2012 r. nastgpito kupno 100.000 akcji MAKRUM S.A. przez CDI Konsultanci
Budowlani Sp. z 0.0. (dawniej: Euroinwest CDI Sp. z 0.0.) Spétka dokonata zakupu tych akcji
w celu dalszej odsprzedazy.

W nastepstwie powyzszego nabycia CDI posiada tacznie 100.000 akcji MAKRUM o tacznej
wartosci nominalnej 25.000,00 PLN, co daje 0,24 % w kapitale zakladowym i tylez samo
procent gltosow w WZA MAKRUM S.A.

SzczegOty zawiera raport biezacy nr 22/2012.

2. Spodlka zalezna IMMOBILE Sp. z o0.0. nabyta 333.300 akcji MAKRUM S.A. przed objeciem
100% udziatéw w kapitale przez MAKRUM S.A.

3. IMMOBILE Sp. z 0.0. dokonata zbycia posiadanych akcji MAKRUM S.A.:

Na dzien sporzadzenia sprawozdania,

w dniu 14.09.2012- 4.000 sztuk akcji w cenie jednostkowej 1,15 PLN za 1 akcje

w dniu 19.09.2012 — 740 sztuk akcji w cenie jednostkowej 1,16 PLN za 1 akcje

w dniu 25.09.2012 — 1.900 sztuk akcji w cenie jednostkowej 1,11 PLN za 1 akcje

w dniu 26.09.2012 — 630 sztuk akcji w cenie jednostkowej 1,10 PLN za 1 akcje

w dniu 27.09.2012 — 1.764 sztyk akcji w cenie jednostkowej 1,09 PLN za 1 akcje.
IMMOBILE Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 324.266

sztuk akcji MAKRUM S.A.

4. MAKRUM S.A. realizujgc Program odkupu akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy
zakupita:

w dniu 22.10.2012 r. akcje wiasne w ilosci 450 sztuk w cenie jednostkowej 1,05 PLN
za 1 akcje.

w dniu 25 i 26.10.2012 r. akcje wlasne w ilosci 2 sztuk i 1.300 sztuk w cenie
jednostkowej 1,09 PLN za 1 akcje.

w dniu 29.10.2012 r. akcje wlasne w ilosci 698 sztuk w cenie jednostkowej 1,09 PLN
za 1 akcje.

w dniu 30.10.2012 r. akcje wiasne w ilosci 1.316 sztuk w cenie jednostkowej 1,09 PLN
za 1 akcje.
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— wdniu 2.11.2012 r. akcje wtasne w ilosci 2 000 sztuk w cenie jednostkowej 1,07 PLN

za 1 akcje.

SzczegOly zawiera raport biezacy nr 74/2012; 77/2012; 79/2012; 80/2012; 81/2012

5. W dniu 25.10.2012 r. zostala podpisana uchwata NZW MAKRUM Development Sp. z 0.0. w
sprawie wniesienia doptat do kapitatu zaktadowego w wysokosci 1.010.259,00 PLN.
MAKRUM S.A. jako jedyny wspélnik zostata zobowigzana do dokonania doptaty w terminie
do dnia 31.10.2012 r. Doptata zostata dokonana przez MAKRUM S.A. w dniu 31.10.2012 r.
na rachunek bankowy MAKRUM Development Sp. z 0.0.

6. W dniu 25.10.2012 r. podpisano uchwate NZW IMMOBILE Sp. z 0.0. w sprawie wniesienia
dopfat do kapitatu zaktadowego w wysokosci 1.400.000,00 PLN. MAKRUM S.A. jako jedyny
wspolnik zostatla zobowigzana do dokonania doptaty w terminie do dnia 31.10.2012r.
Doptata zostata dokonana przez MAKRUM S.A. w dniu 25.10.2012 r. na rachunek bankowy
IMMOBILE Sp. z o.0.

KAPITAL PODSTAWOWY 31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji 72 862 932 41 690 496
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,25 0,25
Kapitat podstawowy (PLN) 18 215 733 10 422 624
UZGODNIENIE ZMIAN LICZBY AKCJI (UDZIALOW) "3"1.‘)112'_(’210;‘;’ %‘1312'%31’
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 41 690 496 41 690 496
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)
Emisja akcji 31172 436 -
Umorzenie akgji (-)
Liczba akcji na koniec okresu 72 862 932 41 690 496
AKCJE (UDZIALY) WELASNE 31.12.2012 31.12.2011
POZOSTAJACE W . , Warto$é w . . » . ,
POSIADANIU JEDNOSTKI Liczba akeji | o ie nabycia Liczba akcji | Wartos¢ w cenie nabycia
MAKRUM S.A. 87 616 94
Razem na koniec okresu 87 616 94
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15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

W 2012 roku Spétka przeprowadzita emisje akciji serii | i serii J. Informacje na temat tych emisji znajdujg sie w tabeli ponizej:

Cena ‘oz . .
Kapitat ze sprzeda zy akcji powy zej ich warto $ci nominalnej emisyjna Liczba akcji Warto $¢€ emisiji Warto sé (rj ;) minalna Koszty emisji(-) Sg‘;i‘gg;l;zigi
(PLN)
Emisja akcji serii | 2,15 28.557.974 61.400 (7.139) 130 54 130
Emisja akcji serii | 2,15 2.614.462 5.621 (654) 4967
15.3. Pozostale kapitaty
Skumulowane inne dochody catkowite wg tytutow:
Udziat w
Kapitat z innych
wyceny ; Aktywa R6zZnice dochodach ;
POZOSTALE KAPITALY programow Przeszacowar? 1€ finansowe LnstrL_JmenFy kursowe z calk. Inne dochody Pozosrt:;ZrI;aplta}y
ptatnosci aktrzegivot\l\n%; ch | dostepne do zarzgzialecza{gge przeliczenia | jednostek | catkowite razem
akcjami yw Y sprzedazy przeptywy pien. jednostek zagr. | wycenianych
metodg,
praw wk.
Saldo na dzie h 31.12.2010 roku 158 - - 2 - - 2 161
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(przeniesienie do kapitatu ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej) - - - - - - - -
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do
31.12.2011 roku - - - (83) - - (83) (83)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochodéw catkowitych - - - 17 - - 17 17
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - - - -
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Saldo na dzie n 31.12.2011 roku

158

(63)

95

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(przeniesienie do kapitatu ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej)

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do
31.12.2012 roku

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochodéw catkowitych

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych $rodkéw trwatych)

68

an

68

17

68

an

Saldo na dzie n 31.12.2012 roku

158

(12)

(12)

147
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15.4. Programy ptatnosci akcjami

Spotka nie prowadzi programow akcji pracowniczych. W Spéice dziatat program motywacyjny
skierowany do oso6b zarzadzajacych i kadry kierowniczej. Szczegétowe informacje na temat tego
programu zawarte sg w Rocznym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym sporzadzonym na dzien
31.12.2009 r. w punkcie 15 punkt 4. W zwigzku z faktem, iz nie zostaly spetnione wskazniki brzegowe
programu, zaden z uczestnikbw programu nie nabyt uprawnien do otrzymania przewidzianych

programem instrumentéw finansowych.

Nota 16 — Swiadczenia pracownicze

16.1. Koszty swiadczen pracowniczych

KOSZTY $WIADCZEN PRACOWNICZYCH o s o e
Koszty wynagrodzen 7 404 11187
Koszty ubezpieczen spotecznych 1304 1937
Koszty programoéw ptatnosci akcjami - -
Koszty przyszlych swiadczen (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne) - -
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 8 709 13125

16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych ujete w bilansie obejmuja;

Zobowigzania i reze

ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z
krétkoterminowe

TYTULU SWIADCZEN

rwy

Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe

PRACOWNICZYCH 31.12.2012 | 31.12.2011

31.12.2010

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2010

Krétkoterminowe Swiadczenia
pracownicze:

Zobowigzania z tytutu
wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu
ubezpieczen spotecznych

Rezerwy na niewykorzystane
urlopy

185 633

217 704

109 289

639

649

261

Krétkoterminowe $wiadczenia

pracownicze 510 1626

1548

Inne diugoterminowe
S$wiadczenia pracownicze: - -
Rezerwy na nagrody
jubileuszowe - -
Rezerwy na odprawy
emerytalne - 4

Pozostale rezerwy - -

28

167

139

Inne diugoterminowe
Swiadczenia pracownicze - 4

28

167

139

Zobowi gzania i rezerwy z
tytutu $wiadcze n
pracowniczych razem

510 1630

1555

28

167

139

Strona 75 z 102




Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
31.12.2012r.

Na zmiane stanu innych dlugoterminowych s$wiadczen pracowniczych wplyw mialy nastepujace

pozycije:

ZMIANA STANU REZERW NA INNE

Rezerwy na inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

DLUGOTERMINOWE SWIADCZENIA
PRACOWNICZE

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate razem

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:
Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wplywu na rachunek zyskow i
strat:
Wyptacone swiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z
przeliczenia)

172

N

(6)
(143)

- 172

T
= A~

- (6)
- (143)

Wartos¢ biezaca rezerw na dzien
31.12.2012 roku

28

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne

Zmiany bez wplywu na rachunek zyskéw i
strat:
Wyptacone swiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z
przeliczenia)

146

22

- 146

- 22

Wartos¢ biezaca rezerw na dzien
31.12.2011 roku

Spotka w latach 2011 i 2012 dokonata wyceny samodzielnie i przyjeta nastepujace wskazniki, przy
czym stopa dyskonta dla roku 2012 zostata zaktualizowana o stope $redniej inflaciji:

31.12.2012 31.12.2011
Stopa dyskonta 1,95% 2,93%
Przewidywany wskaznik wzrostu wynagrodzen 1% 1%
Srednia inflacja - -
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Nota 17 — Pozostale rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczeg6lnych okresach

przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

POZOSTALE REZERWY
31.12.2012

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2010

Rezerwy na sprawy sadowe 488
Rezerwy na straty z umow
budowlanych 13
Rezerwy na koszty

restrukturyzaciji -
Inne rezerwy 6

210

372

655 -

Pozostate rezerwy razem 507

582

717 -

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

Rezerwy na:

sprawy
sgdowe

straty z uméw
budowlanych

koszty
restrukturyzaciji

inne

razem

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwigkszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z
przeliczenia)

210

13

(210)

372

272

(149)

582

284

(359)

Stan rezerw na dzien 31.12.2012 roku

13

495

507

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczatek okresu

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z
przeliczenia)

63

210

(63)

655
60

(344)

717
60

(133)

(63)

Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku

210

372

582

Spotka nie tworzyta rezerw na koszty restrukturyzaciji.
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Nota 18 — Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi

azania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 9)

przedstawiajg sie nastepujaco:

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe:

POZOSTALE ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych - -
Kaucje otrzymane - -
Inne zobowigzania finansowe 246 227
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe razem 246 227

gggg\év;ﬁngZ@Bzow}JZL:N?Aosmw I USLUG ORAZ 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5614 5783
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 490 31
Inne zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania finansowe 6 104 5814
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39): - -
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 2 251
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 37 3037
Inne zobowigzania niefinansowe 97 98
Zobowigzania niefinansowe 135 3 386
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 6 239 9 200

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutlu dostaw i ustug uznawana jest przez Spoétke za rozsadne

przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

Informacja o zobowigzaniach z tytutu uméw o ustuge budowlang zostata zaprezentowana w nocie nr

20.
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Nota 19 — Rozliczenia mi edzyokresowe

ROZLICZENIA Rozliczenia krotkoterminowe

Rozliczenia dtugoterminowe

MIEDZYOKRESOWE 31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2010

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2010

Aktywa - rozliczenia
miedzyokresowe:

Czynsze najmu - -
Inne koszty optacone z gory 189 122 160

Aktywa - rozliczenia
miedzyokresowe razem 189 122 160

Pasywa - rozliczenia
miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane - - -

Przychody przysztych
okresow - - -

Inne rozliczenia 132 33 94

Pasywa - rozliczenia
miedzyokresowe razem 132 33 94

Nota 20 — Umowy o ustug e budowlan a

W 2012 roku Spétka ujeta w rachunku zyskéw i strat przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang w

kwocie 49 064 tys. PLN (2011 rok: 53 213 tys. PLN).

P od 01.01 do od 01.01 do
PRZYCHODY Z UMOW O UStUGE BUDOWLAN A 31.12.2012 31.12.2011
Przychody z uméw o ustuge budowlang ujete za dany okres 49 064 53213

Kwoty ujete w bilansie dotyczg uméw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzieh
bilansowy. Kwoty naleznosci z tytulu uméw o ustuge budowlang zostaly ustalone jako suma
poniesionych kosztéw z tytutu kontraktow budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o
poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe. Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z

tytutu umoéw o ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O USLUG E BUDOWLAN A 31.12.2012 31.12.2011
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 5318 8038
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 1423 1934
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) (13) (210)
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 6728 9762
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesSciowe) 87 194
Rozliczenie z tytubu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 6641 9 568

naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 6 641 9 568
zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
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Zaliczki otrzymane od zamawiajacych z tytutu umow o ustuge budowlang zostaty ujete w pozostatych
zobowigzaniach niefinansowych (patrz nota nr 18) i na dzien 31.12.2012 r. wynoszg 37 tys. PLN
(31.12.2011 r.: 3 037 tys. PLN,).

SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O UStUG E BUDOWLAN A 31.12.2012 31.12.2011

Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 15 032 19 004
Zmiana przychoddéw z umowy
taczna kwota przychodéw z umowy 15 032 19 004
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 5318 8 038
Koszty pozostajace do realizacji umowy 6725 5522
Szacunkowe tgczne koszty umowy 12042 13 559
Szacunkowe t gczne wyniki z uméw o ustug e budowlan a, w tym: 2990 5444

zyski 2977 6 455

straty (-) (13) (210))

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace umow o ustuge budowlang sa wartosciami opartymi na
najlepszych szacunkach Zarzadu Spoékki, jednakze sg obarczone pewnym stopniem niepewnosci, co
zostalo omowione w czesci sprawozdania dotyczacej stosowanych zasad rachunkowosci w punkcie
dotyczacym niepewnosci szacunkow.

Nota 21 — Przychody i koszty operacyjne

21.1. Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do od 01.01 do

KOSZTY WEDLUG RODZAJU Nota 31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacja ID5,ID6 3435 3840
Swiadczenia pracownicze ID16 8709 13491
Zuzycie materiatdw i energii 17 860 22 404
Ustugi obce 17 068 13 444
Podatki i optaty 934 902
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w warto$ciach niematerialnych - -
Pozostale koszty rodzajowe 737 673
Koszty wedtug rodzaju razem 48 742 54 754
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1304 1686
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 280 (158)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) - -
Koszt whasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdinego zarzadu 50 327 56 282
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21.2. Pozostate przychody operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE Nota osdlollzozlogg %iglzgtff

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 4751 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej ID8 - -
Odwrécenie odpisOw z tytutu utraty wartosci sSrodkow trwatych i wartosci

niematerialnych ID5,I1D6 281 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych ID12 532 736
Odwr6cenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odwrécenie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow ID11 1005 1486
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw ID17 284 432
Otrzymane kary i odszkodowania 238 132
Dotacje otrzymane ID19 - -
Inne przychody 296 518
Pozostate przychody operacyjne razem 7387 3303

21.3. Pozostate koszty operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE Nota 31.12.2012 31.12.2011

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 159
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej D8 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy ID4 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych ID5,ID6 - -
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci finansowych ID12 394 172
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci niefinansowych - 87
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ID11 128 507
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow (-) ID11 - -
Utworzenie rezerw ID17 - 289
Zaptacone kary i odszkodowania 5 32
Inne koszty 1635 1289
Pozostale koszty operacyjne razem 2162 2537
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Nota 22 — Przychody i koszty finansowe
22.1. Przychody finansowe
PRZYCHODY FINANSOWE Nota 03d1_0112'_ozlofg 03‘11'0112'_%:'1’

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) ID13 - 166
Pozyczki i naleznosci ID9B,ID12 832 2
Dluzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci ID9C - -
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 832 169
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych

w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe ID9B - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace ID9B 276 190
Akcje spétek notowanych ID9C - -
Dluzne papiery wartosciowe ID9C - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych ID9C - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 276 190
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ID13 978 -
Pozyczki i naleznosci ID9B,ID12 - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu ID7,1D9D,ID18 - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 978 -
Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu ID9C - -
Dywidendy z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i pozyczek ID9B,ID12 - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ inwestyciji utrzymywanych

do terminu wymagalnosci ID9C - -
Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym ID9B,ID12 - -
Inne przychody finansowe - 120
Przychody finansowe razem 2 086 479
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22.2. Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE Nota | %9OLORdo | o010 do
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ID7 262 342
Kredyty w rachunku kredytowym ID9D - -
Kredyty w rachunku biezacym ID9D 1066 1145
Pozyczki ID9D 4 11
Dluzne papiery wartosciowe ID9D - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ID18 65 61
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1397 1559
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe ID9B - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace ID9B - 81
Akcje spétek notowanych ID9C - -
Dluzne papiery wartosciowe ID9C - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych ID9C - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - 81
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ID13 - 202
Pozyczki i naleznosci ID9B,ID12 - 1930
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu ID9D,ID18 (58) 278
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych (58) 2410
Straty z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu ID9C - -
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci i pozyczek ID9B,ID12 - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci ID9C - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy ID9C - -
Inne koszty finansowe 120 202
Koszty finansowe razem 1459 4251

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej ujmowane sg przez
Spotke jako pozostale koszty operacyjne (patrz nota nr 21).

Wycena oraz realizacja instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych wptywa przede wszystkim na
przychody oraz koszty dziatalnosci operacyjnej Spoiki.

Nota 23 — Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY Nota o OO o o e

Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 776 -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezacy 776 -
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych ID10 547 (1 533)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych ID10 - -
Podatek odroczony 547 (1 533)
Podatek dochodowy razem 1323 (1533)
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie toczyty sie zadne spory z wlkadzami podatkowymi.

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19% od wyniku przed opodatkowaniem z
podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU PRZED Not od 01.01 do od 01.01 do
OPODATKOWANIEM Z UJETYM PODATKIEM DOCHODOWYM ota 31.12.2012 31.12.2011
Wynik przed opodatkowaniem 10 933 (4 344)

Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujaca 19% 19%

Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 2077 (825)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) - -
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (423) (200)

Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 364 196
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) (696) -

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+) ID10 -

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) | D10 (703)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) - -
Podatek dochodowy 1323 (1 533)
Zastosowana Srednia stawka podatkowa 12% 35%

Nota 24 — Zysk na akcj e i wyptacone dywidendy

24.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podzielony przez
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarowno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotka stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie
wystepuje efekt rozwadniajacy wpltywajacy na kwote zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajacy
wptyw opcji zamiennych na akcje (patrz punkt 15 dotyczacy programow ptatnosci akcjami), przy czym
program funkcjonujacy w Spétce nie powodowat w okresie bilansowym ani w okresie poréwnywalnym
efektu rozwodnienia.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem sredniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.
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ZYSK (STRATA) NA JEDN A AKCJE o s od oL oo
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 63 371 631 41 690 496
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 63 371 631 41 690 496
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 9610 442 (2 811 602)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 (0,07)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 (0,07)
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (PLN) 9 610 442 (2 811 602)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 (0,07)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,15 (0,07)

24.2. Dywidendy
Spétka nie wyptacata dywidendy za poprzedni rok oborowy.

Nota 25 — Przeptywy pieni ezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt

zysku (straty) przed opodatkowaniem:

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - SRODKI PIENIEZNE |

ICH EKWIWALENTY 31.12.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie - -
Korekty:
R6znice kursowe z wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych w

walucie - -
Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-) - -
Inne 10933 1659
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 10 933 1659
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(METODA POSREDN|A) od 01.01 do od 01.01 do
Nota 31.12.2012 31.12.2011
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10933 (4 344)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 3365 3720
trwate ID6
70 121
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne ID5
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ID8
. g (761) 125
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw (393) 486
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow ) .
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow (4751) (521)
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych . B
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (865) 2450
Koszty odsetek 1290 1429
Przychody z odsetek i dywidend - -
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 3 -
Korekty razem (2 045) 7810
Zmiana stanu zapasow 979 841
Zmiana stanu naleznosci (322) (3 016)
Zmiana stanu zobowigzan 3779) (8749
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (280) (105)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 2927 7211
Zmiany w kapitale obrotowym (475) 1182

Spotka dla celdw sporzadzenia rachunku przeptywOw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w
spos6b przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 13). W sprawozdaniu finansowym nie
wystepuja réznice miedzy zmiang stanu srodkéw pienieznych wykazanych w bilansie a prezentowang

w rachunku przeptywow pienieznych.

Strona 86 z 102



Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe
31.12.2012r.

Nota 26 — Transakcje z podmiotami powi

gzanymi

Ponizsza tabela zawiera wykaz podmiotow powigzanych wraz z rodzajem powigzania oraz informacje o transakcjach zawartych przez Spotke z tymi podmiotami.

Podmioty powigzane
w okresie 01.01 - _ _ _ _ _ _ _ _ _
31.12.2012 roku
) odlpisy
. . . . . aktualizujgce
. rodzaj . o inne aktywa | zobowigza | zobowigzania | przychody ze zakup (w L . | przychody koszty
Ip- nazwa podmiotu powigzania uwagl naleznosci finansowe nia finansowe sprzedazy KwS tym RMK) pozyczki finansowe | finansowe fi aktywa ’
inansowe ujete
w RZiS
CDI Zarzadzanie o s .
1 | Nieruchomosciami kapitatowe Zv?éifyx]dualow w Kapitale 2 75 106 - 25 16 321 - - - -
Sp. z 0.0.
100% udziatéw w kapitale
wtasnym - MAKRUM S.A.
CDI Konsultanci posiada 100% udziatu w
: " kapitale wtasnym ) : : ) : )
2 SUd(Z)V(\;I?)m kapitatowe IMMOBILE Sp. z 0.0. - 0,5 83 116 60 279
p-z0.0. IMMOBILE Sp. z 0.0.
100% w CDI Konsultanci
Budowlani Sp. z 0.0.
100% udziatéw w kapitale
wtasnym - MAKRUM S.A.
CRISMO Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w
3 | (dawniej Hotel 2 kapitatowe kapitale wtasnym - - - - 0,5 0,5 - - - - -
Sp.zo0.0.) IMMOBILE Sp. z 0.0. -
IMMOBILE Sp. z 0.0.
100% w Hotel 2 Sp. z 0.0.
100% udziatéw w kapitale
wtasnym - MAKRUM S.A.
posiada 100% udziatu w
4 Focus Hotels kapitatowe kapitale wkasnym ) } } } } : } } } } }
Sp. z 0.0. p IMMOBILE Sp. z 0.0. -
IMMOBILE Sp. z 0.0.
100% w Focus Hotels Sp.
Z0.0.
5 - -
5 | Immobile Sp. z 0.0. | kapitatowe \}v?gs/r‘]’y‘:gz'a'“ w kapitale 1 70126 ; ; 74 48 34 ; ; - ;
MAKRUM
Development
Sp. z 0.0. o ’ )
6 | (dawniej kapitatowe \}V?E(l)sﬁylﬁnalu w kapitale 11 859 23 847 38 - 199 148 1419 - 799 - -
Development
MAKRUM S.A.
Sp.J.)
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MAKRUM Jumping

100% udziatéw w kapitale
wtasnym - MAKRUM S.A.
posiada 100% udziatu w

7 kapitatowe kapitale wkasnym 1 825 - - 1 - - 450 0,5 -
Team Sp.zo.0. IMMOBILE Sp. z 0.0. -
IMMOBILE Sp. z 0.0.
100% w BBB25
MAKRUM Project s .
8 | Management kapitatowe 100% udziatéw w kapitale 6 50 - - 5 - - - - -
Sp. 7 0.0. whasnym
MAKRUM s .
9 | Pomerania kapitatlowe 1?0% udziatow w kapitale 313 875 . - 2681 1851 592 . . .
Sp. 7 0.0. wiasnym
5 — -
10 | MAKRUM Sp. z 0.0. | kapitalowe &?gsﬁy‘ﬂz'ak’w w kapitale 1903 1685 1375 - 2 408 1433 5 446 . . .
Prezes Zarzadu Makrum,
11 ?:s} j(:rzy - Prezes osobowe wigkszosciowy - - 2 - - - 85 - - -
A akcjonariusz
Staten Company . 100 % udziatéw w kapitale
12 Limited kapitatowe whasnym 219 25 - - 219 - - - - -
Heilbronn Pressen o i .
13 | GmbH - Spotka w kapitatowe 100 % udziaiow w kapitale - - - - - - - - - -
. whasnym
upadtosci
14 Heilbronn Service Kabitatowe 50% udziatéw w kapitale : } } } } ) } } } )
GmbH w likwidacji p witasnym, tj. 12 500 euro
15 | Vera sp. z 0.0 osobowe powiazanie poprzez osobe - - - - - - - - - -
T Prezesa Zarzadu
powigzanie poprzez osobe
16 | Hotel 1 Sp. z 0.0. osobowe Prezesa Zarzadu oraz - - - - - - - - - -
Dyrektora Finansowego
grz;c(jjﬂﬁ;t;grstwo powigzanie poprzez osobe
17 O\gNIPLANT osobowe Prezesa Zarzadu oraz - - - - - - - - - -
Sp. 2 0.0 Wiceprezesa Zarzadu
INFOBEST.PL powigzanie poprzez osobe } } : } : : } }
18 Sp. z 0.0. osobowe Prezesa Zarzadu ’ 84
powigzanie poprzez osobe
19 | Skotan S.A. osobowe Przewodniczacego Rady - - - - - - - - - -
Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
20 | Alchemia S.A. osobowe Przewodniczacego Rady - - - - - - - - - -
Nadzorczej
" } powigzanie poprzez osobe
21 V(\/:gr(liS:(!,tr;ngobczak" osobowe Przewodniczacego Rady - - - - - - - - - -
! Nadzorczej
e powigzanie poprzez osobe
22 élele;nolv(ljlejska osobowe Wiceprzewodniczacego - - - - - - - - - -
p.20.0. Rady Nadzorczej
. ore powigzanie poprzez osobe
23 Proj-Przem-Projekt osobowe Wiceprzewodniczacego - - - - - - - - - -

Sp. z 0.0.

Rady Nadzorczej
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MIT Mobile Internet

powigzanie poprzez osobe

24 Technology S.A osobowe Sekretarza Rady - - - - - - - - - -
T Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
25 E’;'\?tgg\:fis A osobowe Sekretarza Rady - - - - - - - - - -
p o Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
26 | Arteria S.A. osobowe Sekretarza Rady - - - - - - - - - -
Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
27 g'j_\EDYT INKASO osobowe Sekretarza Rady - - - - - - - - - -
o Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
28 | Wikana S.A. osobowe Sekretarza Rady - - - - - - - - - -
Nadzorczej
L B powigzanie poprzez osobe
29 grxmckl Recykling osobowe Sekretarza Rady - - - - - - - - - -
o Nadzorczej
. powigzanie poprzez osobe
30 ISnve:tflght osobowe Sekretarza Rady - - - - - - - - - -
p.20.0. Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe : : : : : ) : : : )
31 | INWESTOR S.A. osobowe Czlonka Rady Nadzorczej
powigzanie poprzez osobe
ELCHEM Lech Prezesa Zarzadu
821 Cyprysiak osobowe MAKRUM POMERANIA - - 2t - - - 105 - - -
Sp. zo.o.
FORTUNA
DORADZTWO powigzanie poprzez osobe
33 | GOSPODARCZE | osobowe Dyrektora Finansowego i - - - - - - 17 - - -
FINANSOWE Piotr Prokurenta
Fortuna
34 | Stawomir Winiecki osobowe Wiceprezes Zarzadu - - - - - - - - - -
35 | Wojciech Sobczak osobowe Przewodnl(_:zapy Rady - - - - - - - - - -
Nadzorczej
Zastepca
36 | Jerzy Nadarzewski | osobowe Przewodniczacego Rady - - - - - - - - - -
Nadzorczej
_ Sekretarz Rady
37 | Tomasz Filipiak osobowe Nadzorczej - - - - - - - - - -
38 | Beata Jerzy osobowe Czlonek Rady Nadzorczej - - - - - - - - - -
39 | Krzysztof Kobrynski | osobowe Cztonek Rady Nadzorczej - - - - - - - - - -
SUMA: 14 329 97 508 1552 - 5902 3667 8 389 450 799 -
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Podmioty powi gzane w okresie 01.01 - 31.12.2011 roku
rzychod odpisy
| nazwa podmiotu rodzaj uwagi nale znosci inne aktywa zobowi gzania zobowi azania P yze Y KWS zaku przychody koszty aktualizuj ace
p- p powi gzania 9 finansowe a finansowe sprzeda 2 P finansowe finansowe aktywa finansowe
P 4 ujete w RZiS
Heilbronn Pressen GmbH - Spétka w
1 | upadiosci kapitatowe 100 % udziatéw w kapitale wtasnym - - - - - -
MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z
0.0. (dawniej Development Makrum
2 | S.A.SpJ) kapitatowe 99,97 % udziatu w kapitale wlasnym 11 212 14 323 96 81 2227 -
50% udziatéw w kapitale wtasnym, tj. 12
3 | Heilbronn Service GmbH w likwidacji kapitatowe 500 euro - - - - - -
4 | Makrum Pomerania Sp. z 0.0. kapitatowe 100% udziatéw w kapitale wlasnym 2 50 6 4 - -
powigzanie poprzez osobe Prezesa
5 | "BBB25" Sp. z 0.0. osobowe Zarzadu - - 3 1 - -
powigzanie poprzez osobe Prezesa
6 | Immobile Sp. z 0.0. osobowe Zarzadu 10 - 57 22 88 -
powigzanie poprzez osobe Prezesa
7 | Verasp. zo.0. osobowe Zarzadu - - - - - -
powigzanie poprzez osobe Prezesa
8 | Hotel 1 Sp. z 0.0. osobowe Zarzadu - - - - - -
Prezes Zarzadu Makrum, wigkszosciowy
9 | Rafat Jerzy - Prezes Zarzadu osobowe akcjonariusz - - - - 231 -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
10 | Wojciech Sobczak osobowe MAKRUM S.A. od 04.2011 - - - - - -
Zastgpca Przewodniczacego Rady
11 | Jerzy Nadarzewski osobowe Nadzorczej - - - - - -
Sekretarz Rady Nadzorczej MAKRUM S.A.
12 | Tomasz Filipiak osobowe od 18.03.2009 r. - - - - - -
13 | Beata Jerzy osobowe Czionek Rady Nadzorczej MAKRUM S.A. - - - - - -
14 | Stawomir Winiecki osobowe Wiceprezes Zarzagdu Makrum - - - - - -
Cztonek Rady Nadzorczej MAKRUM S.A.
15 | Grzegorz Hoppe osobowe od 04.2011 - - - - - -
Cztonek Rady Nadzorczej MAKRUM S.A.
16 | Krzysztof Kobrynski osobowe od 04.2011 - - - - - -
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Cztonek Rady Nadzorczej MAKRUM S.A.

17 | Maciej Stradomski osobowe od 04.2011 - - - - - - -
powigzanie poprzez osobe p. Stawomira
Winieckiego (Prezez Zarzadu w CDI -

18 | Euroinvest CDI Sp. z 0.0. osobowe Wiceprezes Zarzadu Makrum) - - 50 24 11 150 -
powigzanie poprzez osobe Prezesa

19 | Focus Hotels Sp. z 0.0. osobowe Zarzadu - - - - - - -

20 | Staten Company Limited kapitatowe 100% udziatéw w kapitale wiasnym - - - - - - -

SUMA: 11224 14 422 55 186 120 2696 -
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Nota 27 — Aktywa oraz zobowi gzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczeg6lnych okreséw (w tym
dotyczacych podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

31.12.2012

31.12.2011

Wobec jednostki dominuj gcej:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sagdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostka dominujgca razem

Wobec jednostek zale znych obj etych konsolidacj a:
Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sagdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sagdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec jednostek zale znych wyt gczonych z konsolidacji oraz
pozostatych podmiotéw powi  gzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sadowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji oraz pozostate podmioty
powigzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sagdowe

Sprawy sporne i sagdowe z Urzedem Skarbowym
Inne zobowigzania warunkowe

2999

1176

2999

2015

Pozostate jednostki razem

4175

5014

Zobowi gzania warunkowe razem

4175

5014
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OPIS SPRAW SPORNYCH | SADOWYCH

Sprawa przeciwko spotce Cognor Stahlhandel Czech Republic s.r.o.
Pozew zostat ztozony 18 marca 2011r. Sprawa dotyczy zaptaty kwoty 190.428,67 EUR oraz 61.138 PLN. Spétka byta
zleceniodawcg wystawienia przez Euler Hermes gwarancji ubezpieczeniowych na rzecz spétki Cognor Stahlhandel Czech
Republic s.r.o. Gwarancje te zabezpieczaly zobowigzania spétki Heilbronn Pressen GmbH (zaleznej od spétki) wobec
Cognor wynikajgce z umowy dostawy linni technologicznej do ciecia stali. Zgodnie z trescig gwarancji, mogta ona by¢
uruchomiona w przypadku nie wywigzania sie przez Heilbronn Pressen GmbH z obowigzku zwrotu zaliczki "w formie
wihasciwego wykonania umowy lub w jakiejkolwiek innej formie". Spétka Heilbronn Pressen GmbH zwrécita zaliczke
dostarczajac komponenty linii, ktérych warto$¢ przekracza kwote zaliczki. Gdy linia byta juz na ukonczeniu, ogtoszona
zostata upadtos¢ Heilbronn Pressen GmbH, co przerwato realizacje umowy dostawy. wéwczas Cognor Stahlhandel s.r.o.
wystgpita do Euler Hermes o wyptate catosci sumy gwarancji. Euler Hermes wyptacit czes¢ sumy gwarancji (190.428,67
EUR) opierajac sie na oswiadczeniu Cognor dotyczacym warto$ci $wiadczenia spetnionego przez Heilbronn Pressen
GmbH. Wyptacong z gwarancji kwote Spotka zobowigzana byta zwréci¢ do Euler Hermes. W zwigzku z powyzszym spoétka
dochodzi tej kwoty od Cognor, albowiem wniosek o wyptate kwoty gwarancji byt sprzeczny z jej celem, a wyptata nastgpita
na skutek wprowadzenia Euler Hermes w btad co do wartosci Swiadczenia. Roszczenie w ztotéwkach obejmuje
odszkodowanie za koszty przedsadowej pomocy prawnej zwigzanej ze sprawg (21.138 PLN) oraz zado$c¢uczynienie za
naruszenie renomy Spotki (40.000 PLN). W sprawie w dniu 5 grudnia 2012r wydany zostat wyrok zasadzajacy na rzecz
MAKRUM S.A. 190.428,67 EUR z odsetkami ustawowymi od dnia 16 luyego 2011r do dnia zaptaty oraz 44.212,18 PLN
kosztéw postepowania. Uzasadnienie sporzadzone zostato 21 stycznia 2013r.

Sprawa przeciwko niemieckiej kancelarii prawnej Pietrzyk & Kollegen
Pozew zlozony zostat w Sadzie Okregowym w Dusseldorfie w dniu 30 stycznia 2012r. Sprawa dotyczy zaptaty 1.044.042,00
EUR z tytutu odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy o obstuge prawng przez pozwang kancelarie wskutek czego
MAKRUM S.A. poniosta w/w szkode. Pozew opiera sie na twierdzeniu, ze pozwana kancelaria udzielita MAKRUM S.A.
nieodpowiedniej i nierzetelnej porady prawnej w odniesieniu do istniejgcych ryzyk nabycia majatku upadtej spotki Heilbronn
Pressen GmbH oraz nie poinformowata MAKRUM S.A. o bezpieczniejszych wariantach przeprowadzenia tej transakcji.
Roszczenie obejmuje oprécz szkody za nienalezyte wykonanie umowy obstugi prawnej w wysokosci 1.044.042,00 EUR
takze odszkodowanie za koszty przedsgdowej pomocy prawnej niemieckiej (3.527,40 EUR) oraz kancelarii polskiej
(68.097,17 PLN) zwigzanej ze sprawa. Zarzadzeniem z dnia 17 lutego 2012 r Sgdu Okregowego w Dusseldorfie postanowit
przeprowadzi¢ wstepne pisemne postepowanie w sprawie i zwigzku z tym zobowigzat pozwang do przedtozenia w terminie
2 tygodni od dnia doreczenia zarzadzenia pisemnego stanowiska, czy kancelaria P&K ma zamiar podja¢ obrone przeciwko
powddztwu czy tez uznaje w petni lub czesci roszczenie MAKRUM S.A. oraz do ztozenia w terminie kolejnych 4 tygodni
odpowiedzi na pozew MAKRUM S.A. Strona pozwana ztozyta odpowiedz na pozew, w ktérej wnosi o oddalenie powddztwa
w catosci wskazujac, ze MAKRUM S.A. byta informowana o wszelkich ryzykach zwigzanych z transakcjg oraz mozliwych
wariantach jej przepowadzenia, stad tez nie mozna P&K postawi¢ zarzutu niewtasciwego doradztwa. Na poparcie swej
wersji zdarzen kancelaria P&K powotata dowod z zeznan swiadkow.

Sprawa przeciwko Sky Share Sp. Z 0.0. W dniu 18 czerwca 2012r zostat ztozony pozew o zaptate 199.656,25 PLN plus
odsetki od nia 12.08.2010r jako réwnowarto$¢ 62.500 USD stanowiagcej udziat MAKRUM S.A. we wspotwstasnosci samolotu
Cirrus SR 22 GTS Turbo G3. W dniu 23.01.2013r zostat doreczony wyrok Sadu Arbitrazowego z dnia 07.01.2013r, w ktérym
Sad zasadzit calg kwote - przy czym nie uwzglednit wszystkich zgdanych odsetek.

Sprawa Mostostal Chojnice S.A.
W dniu 08.02.2013 r zostat do MAKRUM S.A. doreczony pozew Syndyka masy upadtosci MOSTOSTAL CHOJNICE S.A. o
zaptate kwoty 493.125,16 PLN. Pozew ten ztozono dnia 21.11.2012r. Zostata udzielona odpowiedz na pozew z wnioskiem o
oddalenie powoddztwa w catosci - wystana 22.02.2013r. Pozew wynika z faktu dokonywania przez strony innego
ksiegowania kompensat przeprowadzonych w nastepstwie rozwigzania umowy dostawy. Sad nie wyznaczyta jeszcze
terminu rozprawy

pozew firmy Przedsiebiorstwo Obrotu Surowcami Wtornymi "DEPOL" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy o wydanie skrzyn
formierskich (do wykonywania odlewow zeliwnych, ktére byly uzywane przez ZELMAK w upadtoséi) z wnioskiem
alternatywnym o zaptate 410,866 zt oraz interwencja gtéwna (przeciwko MAKRUM i DEPOL) o to samo zgtoszona przez
H.Cegielski - Fabryka Silnikbw Agregatowych Sp. z 0.0. w Poznaniu; wyrok z dnia 21.12.2011r. nakazujacy aby MAKRUM
wydato firmie DEPOL skrzynie formiarskie; MAKRUM zlozyta apelacje od tego wyroku.
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Nota 28 — Ryzyko dotycz ace instrumentéw finansowych

Celem Spokki jest dagzenie do minimalizacji ryzyka finansowego, zgodnie zatozeniami Polityki
Zarzadzania Ryzykiem Finansowym, zatwierdzonej w maju 2009. Ponizej opisane zostaly gtowne
rodzaje ryzyka finansowego na jakie narazona jest Spoitka, wrazliwos¢ na ryzyko, stopien jego
koncentracji oraz metody zarzadzania ryzykiem.

Ryzyko cenowe

Stopien narazenia Spoétki na inne ryzyko cenowe jest niski, ze wzgledu na jednostkowy charakter
produkcji i dostosowang do niego kalkulacje oraz krotki odstep czasowy pomiedzy datg przygotowania
kalkulacji a datg zakupu materiatow.

W zwigzku z powyzszym wrazliwos¢ Spoékki na realizacje ryzyka cenowego jest niska.
Metody zarzgdzania ryzykiem: Spotka akceptuje obecny, niski poziom ryzyka.

Ryzyko walutowe

Dziatalnos¢ Spotki ma charakter miedzynarodowy, co oznacza, ze realizujac zawarte zlecenia
produkcyjne, otrzymuje $rodki w kilku walutach obcych, w przewazajacej czesci w EUR.

Poza przychodami ze sprzedazy istotng pozycjg podlegajacg ryzyku kursowemu sg zobowigzania
finansowe, tj. kredyty oraz zobowigzania z tytulu leasingu.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem
zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:
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AKTYWA ORAZ ZOBOWI AZANIA FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w walucie Wartosc¢ po
INNE NIZ INSTRUMENTY POCHODNE Nota (w tys.): przeliczeniu
NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE EUR | CHF | NOK

Stan na 31.12.2012
Aktywa finansowe (+):

Pozyczki ID9B - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe ID12 788 - - 3108
Pozostate aktywa finansowe ID9C - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ID13 192 - - 759
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ID9D - (1101) - (3836)
Leasing finansowy ID7 (289) (1 666) - (7 021)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe ID18 (58) - - (245)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 633 (2'767) - (7 235)

Stan na 31.12.2011
Aktywa finansowe (+):

Pozyczki ID9B - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe ID12 1049 - - 4634
Pozostate aktywa finansowe ID9C - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ID13 81 - 8 367
Zobowigzania finansowe (-): -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne ID9D - (1 166) - (4 385)
Leasing finansowy ID7 (462) (2 027) - (5616)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe ID18 (103) - - (454)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 565 (3193) 8 (5 454)

Zarzgdzanie tego typu ryzykiem odbywa sie drogg ustanawiania powigzan zabezpieczajgcych
(kontrakty pochodne forward na sprzedaz walut). Powigzania zabezpieczajace zawierane sg w
momencie podpisania kontraktu na sprzedaz produktéw i trwajg do momentu wptaty naleznosci od
kontrahenta, przy czym zabezpieczenie od momentu zawarcia kontraktu do dnia wystawienia faktury
sprzedazowej ma charakter zabezpieczenia przeptywow pienieznych a od dnia wystawienia faktury do
dnia zamkniecia kontraktu forward — charakter zabezpieczenia wartosci godziwe;.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych oraz wahan kurséw walut w stosunku do PLN.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a
zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finansowych posiadanych przez
Spotke na poszczegolne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.
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Analiza wra zliwo $ci na ryzyko | Wahania Wptyw na wynik finansowy: Wehyw zg*klgcv(iatgochody
walutowe kursu EUR | CHF | razem EUR | Razem

Stan na 31.12.2012

Wzrost kursu walutowego 10% (143) (581) (723) (465) (465)
Spadek kursu walutowego -10% 143 581 723 465 465
Stan na 31.12. 2011

Wzrost kursu walutowego 10% (146) (1 160) (1 306) (939) (939)
Spadek kursu walutowego -10% 146 1160 1306 939 939

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uzna¢ za
reprezentatywng dla okre$lenia ekspozycji na ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej

Tego typu ryzyko skoncentrowane jest w grupie zobowiazan z tytutu kredytow oraz leasingu. Spoétka
posiada kredyty (czes¢ diugo- i krétkoterminowa) oprocentowane zmienng stopg procentowg (LIBOR,
WIBOR) oraz zobowigzania z tytutu leasingu oparte na LIBOR, EURIBOR, WIBOR.

Ryzyko stopy procentowej jest obecnie niskie, poniewaz tzw. odsetkowe zobowigzania Spoiki
oprocentowane sg zmiennymi stopami procentowymi, obecnie na niskim poziomie. Dziatalnos¢
kontrolna polega na biezacej ocenie trendéw w zakresie wysokosci stép odsetkowych celem wybrania
odpowiedniego momentu dla zabezpieczenia tych stép na jak najnizszym poziomie.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dét o 1%.

ANALIZA WRA ZLIWOSCI NA RYZYKO Wahania Wplyw na wynik finansowy:
STOPY PROCENTOWEJ stopy 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Wzrost stopy procentowej 1% (165) (262) (250)
Spadek stopy procentowej -1% 165 262 250

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadzania ryzykiem ptynnosci wykorzystujac oferty ustug bankowych oraz rezerwowe linie
kredytowe a takze stale monitorujac prognozowana i biezaca sytuacje ptynnosciowg celem jak
najszybszej reakcji na pojawiajace sie odstepstwa.

Waznym elementem polityki ptynnosciowej Makrum S.A. jest tez dopasowywanie terminéw

zapadalnosci aktywéw i zobowigzan.

W przypadku nadptynnosci posiadane wolne $rodki pieniezne sg przedmiotem depozytow bankowych
z terminami zapadalnos$ci uzaleznionymi od przysztych zapotrzebowan na te $rodki pieniezne.

Nie przewiduje sie problemoéw w wypetieniu przez Spotke swoich biezacych zobowigzan.

Analiza planowanych na najblizsze okresy termindw wymagalnosci nie wskazuje na wysokie
niedopasowanie tych termindw dla pozycji realizowanych naleznosci i zobowigzan.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Krotkoterminowe: Diugoterminowe:
INNE NIZ INSTRUMENTY Nota Przepmdrazem
POCHODNE NARAZONE NA 6 do 12 3do5 | powyzej ;
RYZYKO PLYNNOSCI do 6 m-cy m-cy 1 do 3 lat lat 5 jat zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2012
Kredyty w rachunku
kredytowym ID9D 5593 286 915 653 3266 10713
Kredyty w rachunku biezacym ID9D 1041 - - - - 1041
Pozyczki IDOD - - - - - -
Dluzne papiery wartosciowe ID9D - - - - - -
Leasing finansowy ID7 1315 1136 4938 - - 7 388
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe ID18 5789 315 246 - - 6 350
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 13 739 1736 6 098 653 3 266 25 492
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku
kredytowym ID9D 7026 221 806 867 4244 13 164
Kredyty w rachunku biezacym ID9D 3088 3031 - - - 6 119
Pozyczki ID9D 111 109 105 - - 325
Dluzne papiery wartosciowe ID9D - - - - - -
Leasing finansowy ID7 1410 1302 4175 3606 - 10 493
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe ID18 5 644 170 227 - - 6 041
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 17 279 4833 5313 4473 4244 36 142

Na poszczegoélne dni bilansowe Spotka posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach

biezacych w nastepujacej wartosci:

Linie kredytowe w rachunku bie zacym 31.12.2012 31.12.2011
Przyznane limity kredytowe 7 400 7 600
Wykorzystane kredyty w rachunku biezacym 9D 1041 6119
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 6 359 1481
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Ryzyko kredytowe

Charakter prowadzonej przez Makrum S.A. dziatalno$ci — produkcja jednostkowa o wysokiej wartosci-
powoduje koniecznosé indywidualnego podejscia do ryzyka kredytowego potencjalnego odbiorcy.

Ryzyko kredytowe minimalizowane jest drogg wykorzystania instytucji ubezpieczenia naleznosci.
Stosowane sg limity kredytowe wyznaczone przez ubezpieczyciela jako mozliwe do objecia ochrong
ubezpieczeniowa. Jakiekolwiek odstepstwa od poziomu tych limitéw pokrywane sg zaliczkami od
odbiorcow.

Wysoka warto$¢ pojedynczego kontraktu powoduje duzg koncentracje ryzyka na pojedynczym
odbiorcy, jednak ubezpieczanie naleznosci oraz wspotpraca tylko z wiarygodnymi finansowo klientami
w znacznym stopniu redukuje to ryzyko.

Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych ujeta w niniejszym sprawozdaniu, po uwzglednieniu
odpisow aktualizujacych odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe.

AKTYWA FINANSS%I\&%\I\(I?SOVEONE NA RYZYKO Nota 31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki ID9B - 29
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci finansowe ID12 22 252 21416
Pochodne instrumenty finansowe ID9B 78 14
Papiery diuzne ID9C - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych ID9C - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow

finansowych ID9C - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ID13 863 1659
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych

gwarncji i poreczen ID27 4175 5014
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 27 369 28 132

Nota 29 — Zarz gdzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych jej
kondycja finansowa.

Spétka monitoruje poziom Kkapitalu na podstawie wartosci bilansowej kapitalow witasnych
powiekszonych o pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat
z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne.

Ponadto by monitorowac¢ zdolno$¢ obstugi diugu, oblicza sie wskaznik diugu (tj. zobowigzan z tytutu
leasingu, kredytdéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji).

Powyzsze cele pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczego6towo przedstawione w nocie nr 9.6.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaly sie na
nastepujacym poziomie:
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ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat:
Kapitat wtasny 154 453 77 995
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-) (12) (63)
Kapitat 154 441 77 931
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 154 453 77 995
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 277 17 646
Leasing finansowy 7 031 10181
Zrédia finansowania ogélem 171761 105 821
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,90 0,74
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 306 (572)
Amortyzacja 3435 3840
EBITDA 13741 3268
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 10 277 17 646
Leasing finansowy 7031 10181
Dlug 17 308 27 827
Wskaznik diugu do EBITDA 1,26 8,51

Nota 30 — Zdarzenia po dniu bilansowym

ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYST APILY PO ZAKO NCZENIU OKRESU OD 01.01 DO 31.12.2012

W dniu 11 stycznia 2013 r NWZ Wsp6lnikéw MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 830.000 PLN do kwoty 1.180.000 PLN to jest o kwote 350.000 PLN,
poprzez zwiekszenie ilo$ci udziatéw o 7.000 sztuk o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy. Udziaty zostaty objete
przez dotychczasowego wspdlnika IMMOBILE Sp. z 0.0. w zamian za wktad niepieniezny w postaci koni

sportowych.

W dniu 02 stycznia 2013 r MAKRUM S.A. dokonata wptaty 5.000 PLN tytutem wptaty na kapitat zaktadowy
Spétki NOBLES Sp. Z 0.0. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakltadowym NOBLES Sp. Z o.0.
Przedmiotem dziatalnosci powstatej spoiki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek oraz wynajem

i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

W dniu 14 lutego 2013 r dniu dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. 0 kwote 1,0 min PLN. Podwyzszony kapitat zostat objety za gotowke, a wszystkie nowe

udziaty objeto MAKRUM S.A .

W dniu 14 lutego 2013 r oraz 27 lutego 2013 r MAKRUM S.A. podpisata umowe udzielenia pozyczki spotce
zaleznej MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0 na tgczng kwote 310.000 PLN. Pozyczka zostata udzielona do 30

czerwca 2013 r z oprocentowaniem WIBOR 1M + 3% marzy.

W dniu 18 marca 2013 r. Zarzad Gietdy papieréw Warto$ciowych w Warszawie podjat uchwate nr 293/2013 w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietldowego na rynku podstawowym 31.172.436 akcji zwykiych
na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda (28.557.974 akcje serii |; 2.614.462 akcje serii J). W
dniu 20 marca 2013 r. w trybie zwyklym akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego .
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Nota 31 — Pozostate informacje

31.1. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na WZA wg stanu na dzien

31 grudnia 2012 roku:

KAPITAL PODSTAWOWY - STRUKTURA . " . " Wartos¢ . .
WEASNO SCI Liczba akcji Liczba gtosow nominalna akcji Udziat w kapitale
Stan na 31.12.2012
Rafat Jerzy 41 364 732 41 364 732 10 341 57%
Rafat Jerzy
(we wspotwtasnosci z Beata Jerzy) 18 147 724 18 147 724 4 537 25%
Pozostali akcjonariusze 13 350 476 13 350 476 3338 18%
Razem 72 862 932 72 862 932 18 216 100%
Stan na 31.12.2011
Rafat Jerzy 12 806 758 12 806 758 3202 31%
Rafat Jerzy
(we wspotwtasnosci z Beata Jerzy) 18 147 724 18 147 724 4 537 44%
Pozostali akcjonariusze 10 736 014 10 736 014 2 684 26%
Razem 41 690 496 41 690 496 10 423 100%
Nominalna wartos¢ 1 akcji wynosi 0,25 zt.
31.2. Podmioty sprawujace posrednio kontrole nad Spotkg MAKRUM S.A. — nie dotyczy
31.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki
taczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czlonkéw Zarzgadu Spéiki wyniosta:
WYNAGRODZENIA CZt ONKOW ZARZ ADU SPOLKI DOMINUJ ACEJ
p Lo W spotkach zaleznych oraz
W Spoéitce dominujacej: stowarzyszonych:
Inne Razem
Wynagrodzenie Y R — Wynagrodzenie | Inne $wiadczenia
Okres od 01.01 do 31.12.2012
Rafat Jerzy 318 180 498
Stawomir Winiecki 202 140 342
Razem 519 - 320 - 839
Okres od 01.01 do 31.12.2011
Jerzy Rafat 5 5
Wojciech Staszak 209 23 232
Razem 209 28 - - 237

Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek,

Zaprezentowano w nocie nr 26.1.
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31.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Czlonkéw Rady Nadzorczej Spo6tki wyniosta:

g{%ﬁi%%éi’;'\f W Spéice dominujace;j: L7 Sp;ti:?zziﬁ)z:g:# oraz
NADZORCZEJ SPOLKI Wynagrodzenie | . . s Wynagrodzenie | Inne Swiadczenia Razem
DOMINUJACEJ Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2012

Sobczak Wojciech 53 53
Nadarzewski Jerzy 19 10 29
Filipiak Tomasz 19 19
Jerzy Beata 19 10 29
Kobrynski Krzysztof 19 19
Razem 130 - 19 - 149
Okres od 01.01 do 31.12.2011

Szczypinski Dariusz 39 5 44
Szymanski Grzegorz 24 3 27
Nadarzewski Jerzy 29 5 34
Filipiak Tomasz 40 5 45
Jerzy Beata 29 5 34
Masiota Jacek 40 5 45
Winiecki Stawomir 45 5 50
Razem 246 33 - - 279

31.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spétki jest Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. Wynagrodzenie audytora nalezne lub wyptacone z poszczegdlnych tytutéw
wyniosto:

WYNAGRODZENIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA °3d1°112'021023 %‘1 (ilz'%ff
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO T T
Badanie rocznych sprawozdan
finansowych 65 66

Przeglad sprawozdan finansowych 35 29
Doradztwo podatkowe 38 22
Pozostate ustugi 2 14
Razem 141 131

31.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spéice w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja
pracownikow ksztattowaly sie nastepujaco:

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE %dl_ollz'.ozlofg %‘i%‘%ff
Pracownicy umystowi 57 83
Pracownicy fizyczni 67 135
Razem 124 218
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od 01.01 do od 01.01 do
ROTACJA KADR 31.12.2012 31.12.2011
Liczba pracownikéw przyjetych 28 19
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (26) (93)
Liczba pracownikéw art. 23" KP do Spotki
zaleznej MAKRUM Sp. z o.0. (147) -
Razem (145) (74)

Po dniu bilansowym pracownicy MAKRUM S.A. przeszli na mocy Kodeksu Pracy art. 23" do Spofki
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. w ilosci 19 osoby.

Nota 32 — Zatwierdzenie do publikacji

Bydgoszcz, 20 marca 2013 roku

Prezes Zarzadu
Rafat Jerzy

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Agnieszka Wera
Gtéwna Ksiggowa

Wiceprezes Zarzad
Stawomir Winiecki
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