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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Spotki MAKRUM S.A. w skladzie:
Prezes Zarzadu — Rafat Jerzy,
Wiceprezes Zarzadu — Stawomir Winiecki,

oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A., oraz ze pohoczne skonsolidowane
sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnieé i sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Spotki MAKRUM S.A., w sktadzie jak wyzej, oswiadcza roéwniez, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostatl wybrany zgodnie z przepisami prawa i podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EUR O 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 35 240 43 443 83 537 8 363 10 234 20 015
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1279 2776 9 346 303 654 2239
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (411) 7 348 12 182 (97) 1731 2919
Zysk (strata) netto (558) 6 746 11 340 (132) 1589 2717
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego (556) 6 760 11 343 (132) 1593 2718
Zysk na akcje (PLN) (0,01) 0,13 0,18 (0,00) 0,03 0,04
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) (0,01) 0,13 0,18 (0,00) 0,03 0,04
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2140 4,2449 4,1736
Rachunek przeptywo6w pieni  eznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 575 4 350 17 819 136 1025 4270
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5411) (3 385) (3 768) (1 284) (797) (903)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 439 (1 325) (12 928) 1528 (312) (3 098)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 1602 (360) 1123 380 (85) 269
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2140 4,2449 4,1736
Bilans
Aktywa 239 512 242 473 233 456 55 325 56 901 57 105
Zobowigzania diugoterminowe 56 464 59 684 55 520 13 043 14 006 13581
Zobowigzania krétkoterminowe 37 695 40 903 31532 8 707 9599 7713
Kapitat wiasny 145 353 141 885 146 403 33575 33 296 35811
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 145 347 141 877 146 395 33574 33294 35 809
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3292 4,2613 4,0882
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Skonsolidowany bilans

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

AKTYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Aktywa trwate
Wartosc¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 4319 4 385 4344
Rzeczowe aktywa trwate 176 411 180 750 176 018
Nieruchomosci inwestycyjne 21987 20 343 20 423
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 1154 690 809
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 080 2295 1949
Aktywa trwale 205 952 208 463 203 542
Aktywa obrotowe
Zapasy* 3133 2828 3877
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang 5481 10 893 7125
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 262 16 591 13 030
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 63 -
Pozyczki - 12 -
Pochodne instrumenty finansowe - 376 78
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1446 1546 487
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4439 1353 2836
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 2799 347 2481
Aktywa obrotowe 33 560 34 010 29914
Aktywa razem 239 512 242 473 233 456

* Grupa Kapitatowa posiada aktywa biologiczne w postaci koni sportowych . Aktywa biologiczne ujmowane sa w zapasach i

posiadajg wartos¢ 1.320 tys. PLN.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

BILANS (CD.)
PASYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:
Kapitat podstawowy 18 216 18 216 18 216
Akcje wiasne (-) (1139) (564) (647)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 98 086 98 086 98 086
Pozostate kapitaty 147 141 147
Zyski zatrzymane: 30038 25999 30 594

- zysk (strata) z lat ubiegtych 30 594 19 239 19 251
- zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (556) 6 760 11 343
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 145 347 141 877 146 395
Udzialy niedajace kontroli 6 8 8
Kapitat wtasny 145 353 141 885 146 403
Zobowi gzania
Zobowi gzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 32518 31 596 29 759
Leasing finansowy 4264 6 728 5083
Pochodne instrumenty finansowe 76 - 412
Pozostate zobowigzania 205 231 246
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 160 20 788 19 766
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 241 342 255
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 56 464 59 684 55 520
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 13421 18 578 13719
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 289 - 668
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 581 15 254 10 675
Leasing finansowy 2 965 2 607 2729
Pochodne instrumenty finansowe 438 175 30
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2347 3955 3057
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 590 50 507
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63 285 147
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi

do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 37 695 40 903 31532
Zobowigzania razem 94 159 100 588 87 052
Pasywa razem 239512 242 473 233 456
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

SKONSOLIBOWANY RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT | og 01,01 do 0d 01,01 do 0d 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 35 240 43 443 83 537
Przychody ze sprzedazy produktéw 16 755 37975 50 000
Przychody ze sprzedazy ustug 18 031 4126 31163
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 455 1341 2374
Koszt whasny sprzeda zy 28 252 36 368 63 943
Koszt sprzedanych produktow 13 040 28 001 36 129
Koszt sprzedanych ustug 14 464 7297 26 189
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 748 1070 1625
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 6 988 7075 19 594
Koszty sprzedazy - - -
Koszty og6lnego zarzgdu 6 034 3339 13 312
Pozostate przychody operacyjne 1549 1592 7 354
Pozostate koszty operacyjne 1225 2551 4291
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1279 2776 9 346
Przychody finansowe 615 779 1443
Koszty finansowe 2 304 1613 4013
Zysk z okazyjnego nabycia spéitki zaleznej - 5 406 5405
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci (+/-) - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (411) 7 348 12 182
Podatek dochodowy 147 603 842
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej (558) 6 746 11 340
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (558) 6 746 11 340
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (556) 6 760 11 343
- podmiotom niekontrolujacym (2) (15) 3)
Zysk (strata) netto na jedn g akcje zwykta (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegélnienie 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,01) 0,13 0,18
- rozwodniony (0,01) 0,13 0,18
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,01) 0,13 0,18
- rozwodniony (0,01) 0,13 0,18
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do
30.06.2013

od 01.01 do
30.06.2012

od 01.01 do
31.12.2012

Zysk (strata) netto

(558)

6 746

11 340

Inne catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych do
wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do wyniku
finansowego

11)

an

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

46

(52

Catkowite dochody

(558)

6792

11 288

Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego
- podmiotom niekontrolujacym

(558)

6792

11291
(©)
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wlasne

©)

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty

niedajace

kontroli

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzie n 01.01.2013 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

18 216

(647)

98 086

147

30 594

146 395

146 403

Saldo po zmianach

18 216

(647)

98 086

147

30 594

146 395

146 403

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.  06.2013

roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)

Woycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Nabycie akcji wlasnych

(492)

(492)

Razem transakcje z wkascicielami

(492)

(492)

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.06.2013 roku

(556)

@

(558)

Razem calkowite dochody

(556)

@)

(558)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
$rodkéw trwatych)

Saldo na dzie n 30.06.2013 roku

(1 139)

147

145 348

145 353
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM i Kapital ze Udzialy -
: Kapitat e sprzedazy | b, ocale Zyski niedajace Kapitat
ciag dalszy wlasne | akcji powyzej : Razem Kontroli wiasny razem
podstawowy 0 ich wartosci kapitaty zatrzymane
nominalnej

Saldo na dzie n 01.01.2012 roku 10 423 - 38988 95 18 762 68 268 8 68 276
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 10 423 - 38 988 95 18 762 68 268 8 68 276
Zmiany w kapitale wikasnym w okresie od 01.01 do 30.  06.2012 roku
Emisja akcji 7793 - 59 097 - - 66 890 - 66 890
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami

niekontrolujacymi) - (433) - - 477 44 15 59
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Nabycie akcji wiasnych - (131) - - - (131) - (131)
Razem transakcje z wkascicielami 7793 (564) 59 097 - 477 66 803 15 66 818
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku - - - - 6 760 6 760 (15) 6 746
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do

30.06.2012 roku - - - 46 - 46 - 46
Razem catkowite dochody - - - 46 6 760 6 806 (15) 6 792
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

Srodkéw trwatych) - - - - - - - -
Saldo na dzie n 30.06.2012 roku 18 216 (564) 98 086 141 26 000 141 878 8 141 885
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM i Kapital ze Udzialy -
: Kapitat e sprzedazy | b, ocale Zyski niedajace Kapitat
ciag dalszy wlasne | akcji powyzej : Razem Kontroli wiasny razem
podstawowy 0 ich wartosci kapitaty zatrzymane
nominalnej

Saldo na dzie n 01.01.2012 roku 10 423 - 38988 95 18 762 68 268 8 68 276
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 10 423 - 38 988 95 18 762 68 268 8 68 276
Zmiany w kapitale wikasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2012 roku
Emisja akcji 7793 - 59 097 - - 66 890 - 66 890
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami

niekontrolujacymi) - (433) - - 489 56 3 59
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Nabycie akcji wiasnych - (213) - - - (213) - (213)
Razem transakcje z wkascicielami 7793 (647) 59 097 - 489 66 733 3 66 736
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku - - - - 11 343 11 343 3) 11 340
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do

31.12.2012 roku - - - 52 - 52 - 52
Razem catkowite dochody - - - 52 11 343 11 394 3) 11 391
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

Srodkéw trwatych) - - - - - - - -
Saldo na dzie n 31.12.2012 roku 18 216 (647) 98 086 147 30 594 146 395 8 146 403
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni

eznych

< ; 0d 01.01do | od01.01do | od01.01 do

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (411) 7348 12 182
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 3652 3068 7 355
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 72 75 162
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych

przez rachunek zyskéw i strat 618 (150) (761)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych

przeniesione z kapitatu 290 (25) (393)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych (136) 108
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (453) 951 (3830)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz

instrumenty pochodne) - - 15
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 484 (398) (865)
Koszty odsetek 801 1366 748
Przychody z odsetek i dywidend 2) 4 2 464
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty 75 (5219) (5103)
Korekty razem 5400 (328) (99)
Zmiana stanu zapasow 772 1540 668
Zmiana stanu naleznosci (3 400) (1 522) 1995
Zmiana stanu zobowigzan (378) @a777) (1 427)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (2 075) (867) 482
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 1643 (1 325) 2 444
Zmiany w kapitale obrotowym (3437) (3951) 4162
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (290) 25 393
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (41) (22) (66)
Zaptacony podatek dochodowy (647) 1278 1248
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 575 4 350 17 819
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (47) (303) (84)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 3 - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (6 668) (1 488) (14 851)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2948 264 10912
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (1 649) (2 463) -
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (35) (a79)

Wplywy netto z tytutu objecia kontroli nad spotkami zaleznymi - 400 401
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 238 26
Pozyczki udzielone B - B
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (10) - .
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych i} - .
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych i} - .
Otrzymane odsetki 12 2 9
Otrzymane dywidendy ) B )
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (5411) (3 385) (3 768)
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Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akciji - 25 154
Nabycie akcji wtasnych (492) (131) (647)
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 13681 2796 1223
Sptaty kredytéw i pozyczek (3843) (1172) (7 328)
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 363) (1554) (3114)
Odsetki zaptacone (1543) (1 289) (3 216)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 6 439 (1 325) (12 928)
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentow 1602 (360) 1123
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 836 1713 1713
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 439 1353 2 836
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Informacja dodatkowa do  $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2013 r. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

W zakresie nieuregulowanym przez MSSF sprawozdanie sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Niniejsze sprawozdanie prezentowane jest w wersji skréconej, zgodnie z wymogami MSR 34
»Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane za okres od 01.01 do 30.06.2013 r., natomiast dane
porownywalne za okres od 01.01 do 30.06.2012 r. oraz 01.01 do 31.12.2012 .

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono w tysigcach ziotych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2. Informacje ogolne

MAKRUM S.A. jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sadu Rejonowego
w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Numer KRS: 0000033561).

Siedziba Spétki miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Fordonskiej 40.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci a takze
dziatalno$¢é ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Skiad Zarzgdu MAKRUM S.A. na 30.06.2013 r. byt nastepujacy:

Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu

Stawomir Winiecki — Wiceprezes Zarzadu

0Od 01.01.2013 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu nie zmieniat sie.

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2013 r.:

Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kobrynski — Czlonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Babiaczyk =~ — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 01.01.2013r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej
zmieniat sie w taki sposéb, ze:

— 06.05.2013 r. Pan Wojciech Sobczak, dotychczasowy Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
zlozyt rezygnacje z czlonkowstwa w Radzie Nadzorczej MAKRUM S.A. Szczegoly zawiera
raport biezacy RB 43/2013.
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27.05.2013 r. Pan Mirostaw Babiaczyk zostat powotany na cztonka Radu Nadzorczej.
Szczegoty zawiera raport biezacy RB 54/2013,

27.08.2013 r. Pan Tomasz Filipiak, dotychczasowy Sekretarz Rady Nadzorczej, ziozyt
rezygnacje z czlonkowstwa w Radzie Nadzorcze] MAKRUM S.A. Szczegoly zawiera raport
biezacy RB 99/2013.

3. Informacje o Grupie Kapitatowe]

W skfad Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. wchodza nastepujace Spotki:

MAKRUM S.A. — jednostka dominujgca z siedzibg w Bydgoszczy,

MAKRUM Development Sp. z 0.0. — spétka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw
w kapitale.

MAKRUM Pomerania Spotka z 0.0. — spéitka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw
w kapitale.

MAKRUM Spéika z 0.0. — spoétka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale.

CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Spotka z 0.0. — spétka zalezna. MAKRUM S.A. posiada
74,90% udziatéw w kapitale.

STATEN Company Limited — spotka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw
w kapitale.

MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. — spoétka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100%
udziatéw w kapitale.

IMMOBILE Sp. z 0.0. — spétka zalezna. MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale.

FOCUS Hotels Sp. z 0.0. — spotka zalezna. IMMOBILE Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w kapitale FOCUS Hotels Sp. z 0.0., MAKRUM S.A. posiada 100% udziatow w IMMOBILE
Sp. zo.0.

CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. — spétka zalezna. IMMOBILE Sp. z 0.0. posiada 100%
udziatdbw w kapitale CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0., MAKRUM S.A. posiada 100%
udziatéw w IMMOBILE Sp. z 0.0.

CRISMO Sp. z o0.0. (dawniej Hotel 2 Sp. z 0.0.) — spéitka zalezna. IMMOBILE Sp. z o.0.
posiada 100% udziatbw w kapitale CRISMO Sp. z 0.0., MAKRUM S.A. posiada 100%
udziatow w IMMOBILE Sp. z 0.0.

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. (dawniej BBB25 Sp. z 0.0.) — spétka zalezna. IMMOBILE
Sp. z 0.0. posiada 35,04% udziatbw w kapitale MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0., za$
MAKRUM S.A. posiada 64,96% w kapitale MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. i 100%
udziatéw w IMMOBILE Sp. z 0.0.

HEILBRONN PRESSEN SERVICE GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech — jednostka
stowarzyszona. MAKRUM S.A. posiada 50% w kapitale zaktadowym.

Spotka niekonsolidowana z uwagi na utrate kontroli spowodowang postawieniem spotki w stan
likwidaciji.

HEILBRONN PRESSEN GmbH z siedzibg w Heilbronn w Niemczech — spétka zalezna.
MAKRUM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale.

Spotka niekonsolidowana z uwagi na utrate kontroli spowodowang postawieniem spoétki w stan
upadtosci.
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Na dzien publikacji sprawozdania tj. 30.08.2013 r. strukture Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
przedstawia ponizszy schemat graficzny.

MAKRUM Project Management Sp. z o.0.
100%

MAKRUM Sp. z 0.0.

[v)
100% CDI Konsultanci Budowlani Sp. z

0.0.

0,
MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. 100

100%
FOCUS Hotels Sp. z o.0.

100%
IMMOBILE Sp. z 0.0.

100%
CRISMO Sp. z 0.0.

100%

CDI Zarzadzanie Nieruchomo sciami Sp. z

MAKRUM S.A.

MAKRUM Development Sp. z 0.0.

0.0.
74,90%

100%

NOBLES Sp. z 0.0.

100%

STATEN Company Ltd.
100%

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0.

64,96%

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0.

35,04%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. zostaty objete:

Udziat Grupy w

Udziat Grupy w

Nazwa spotki zale znej Siedziba zysku/kapitale zysku/kapitale

30.06.2013 31.12.2012
MAKRUM Development Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska 100 % 100%
MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska 100% 100%
MAKRUM Sp. z o.0. Bydgoszcz Polska 100% 100%
CDI Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.0. Bydgoszcz Polska 74,9% 74,9%
STATEN Company Ltd. Cypr 100% 100%
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Bydgoszcz Polska 100 % 100%
NOBLES Sp. z o.0. Bydgoszcz Polska 100% 100%
IMMOBILE Sp. z o.0. Bydgoszcz Polska 100% 100%
100% 100%

FOCUS Hotels Sp. z 0. o.

Bydgoszcz Polska

powigzanie poprzez
IMMOBILE Sp. z 0.0.

powigzanie poprzez
IMMOBILE Sp. z 0.0.

CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0.

Bydgoszcz Polska

100%
powigzanie poprzez
IMMOBILE Sp. z 0.0.

100%
powigzanie poprzez
IMMOBILE Sp. z 0.0.

CRISMO Sp. z o0.0. (dawniej Hotel2 Sp. z 0.0.)

Bydgoszcz Polska

100%
powigzanie poprzez
IMMOBILE Sp. z 0.0.

100%
powigzanie poprzez
IMMOBILE Sp. z 0.0.

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. (dawniej
BBB25 Sp. z 0.0.)

Bydgoszcz Polska

100%
W tym IMMOBILE Sp. z
0.0. 35,04%

100%
W tym IMMOBILE Sp.
20.0. 0,60%

Strona 17 z 90




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono nastepujace
transakcje, ktére miaty wptyw na reorganizacje Grupy Kapitatowej:

1.

W dniu 02.01.2013 r. MAKRUM S.A. dokonata wptaty 5.000,00 PLN tytutem wptaty na kapitat
zakladowy Spotki NOBLES Sp. z 0.0. MAKRUM S.A. posiada 100% udziat w kapitale
zakladowym NOBLES Sp. z o0.0. Przedmiotem dziatalnosci powstatej spotki jest kupno i
sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek oraz wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami
wiasnymi lub dzierzawionymi.

W dniu 11.01.2013 r. podpisano uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. poprzez wniesienie przez IMMOBILE Sp. z o0.0. aportu
rzeczowego w postaci koni sportowych o kwote 350.000,00 PLN. Kapitat zostat zwiekszony z
kwoty 830.000,00 PLN do kwoty 1.180.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatéw w
ilosci 7.000 przy zachowaniu dotychczasowej wartosci nominalnej jednego udziatu wynoszacej
kwote 50,00 PLN. IMMOBILE Sp. z 0.0. objeta 100% nowych udziatbw. W wyniku tego
zdarzenia gospodarczego MAKRUM S.A. posiada 69,92% w kapitale zakladowym MAKRUM
Jumping Team Sp. z 0.0. (dawniej: BBB25 Sp. z 0.0.). Podniesienie kapitatu zakladowego
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane przez KRS w dniu 29.01.2013 r.

W dniu 04.02.2013 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. o kwote 1.000.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatow w
ilodci 20.000 sztuk przy zachowaniu dotychczasowej warto$ci nominalnej jednego udziatu
wynoszacej 50 PLN. Podwyzszony kapitat zostat objety za gotowke, a wszystkie nowe udziaty
objeto MAKRUM S.A.

W dniu 02.04.2013 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. o kwote 135.800,00 PLN. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym w ilosci 2.716 zostaly objete przez dotychczasowego, jedynego wspdinika
MAKRUM S.A. Udzialy zostaly w calosci pokryte wktadem niepienieznym w postaci srodkéw
trwatych i przedmiotow nietrwalych  (meble, samochody, sprzet informatyczny,
oprogramowanie).

W dniu 09.04.2013 r. podpisano uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. poprzez wniesienie przez IMMOBILE Sp. z o.0. aportu
rzeczowego w postaci konia sportowego o kwote 90.000,00 PLN. Kapitat zostat zwiekszony z
kwoty 1.180.000,00 PLN do kwoty 1.270.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatow
w ilosci 1.800 przy zachowaniu dotychczasowej wartosci nominalnej jednego udziatu
wynoszacej kwote 50,00 PLN. IMMOBILE Sp. z 0.0. objeta 100% nowych udziatow. W wyniku
tego zdarzenia gospodarczego MAKRUM S.A. posiada 64,96% w kapitale zaktadowym
MAKRUM Jumping Team Sp. z o0.0. (dawniej: BBB25 Sp. z 0.0.). Podniesienie kapitatu
zaktadowego MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. zostatlo zarejestrowane przez KRS w dniu
24.04.2013r.

W dniu 25.04.2013 r. podjeto uchwalte w sprawie pokrycia straty za okres od 29.12.2011 r. do
31.12.2012 r. oraz wniesienia doptaty do kapitalu zakladowego MAKRUM Sp. z 0.0. w
wysokosci 5.632,00 PLN na kazdy udziat tj. w tacznej kwocie 2.816.000,00 PLN w terminie do
dnia 30.04.2013 r. Doptaty dokonano w dniu 29.04.2013 r.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych
konsolidacjq jest nieoznaczony.

4. Informacja na temat prezentacji poszczegoélnych p  ozycji sprawozdania
finansowego w EUR

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie EUR jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdbw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz.
259 z pozn. zm. — § 90).
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Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs
ten wynidst :

- 01.01 do 30.06.2013r.: 1 EUR =4,2140
- 01.01 do 30.06.2012r.: 1 EUR = 4,2449
- 01.01 do 31.12.2012r.: 1 EUR =4,1736

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

- 30.06.2013 r.: 1 EUR =4,3292
- 30.06.2012 r.: 1 EUR = 4,2613
- 31.12.2012r.: 1 EUR = 4,0882

5. Korekty wynikaj gce z opinii podmiotow uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeh w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata ubiegte.

6. Informacja o zmianach zasad rachunkowo  sci

W okresie od 01.01 do 30.06.2013 r. Spétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci.

7. Stosowane zasady rachunkowo sci

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwalty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
MAKRUM S.A. poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spétki dominujacej do obrotu regulowanego,
sprawozdania Spoétki dominujacej sporzadzane sg zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia
zgodnosci MSR/MSSF, na podstawie podanych uchwat sprawozdania jednostkowe Makrum S.A. za
lata 2004, 2005 i 2006 zostaly przeksztalcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spéiki
dominujacej wg MSR/MSSF. Dniem przejscia na MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Grupe zostaty przedstawione ponize;.

Prezentacja sprawozda n finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa
prezentuje odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskow i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio
przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw”.

~Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
»Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych” sporzadzany jest metoda posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty biedéw,
Grupa prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej oraz
sprawozdania finansowe spétek, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych. Przez
kontrole rozumie sie zdolnos¢ wplywania na polityke finansowsg i operacyjng spotki zaleznej w celu
osiggniecia korzy$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujacej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. W przypadkach gdy jest to
konieczne, w sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spéitke z zasadami stosowanymi przez Grupe
Kapitatowa.
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Wylaczeniu z obowigzku konsolidacji moga podlega¢ spéiki, ktérych sprawozdania finansowe sag
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.
Spotka zalezna jest rowniez wytaczona z konsolidacji, jezeli zostala nabyta i jest posiadana wytgcznie
z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysziosci. Inwestycje w spoétkach zaleznych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
Metoda konsolidacji pelnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych Spotki dominujacej oraz
spétek zaleznych poprzez zsumowanie, w peinej wartosci, poszczeg6linych pozycji aktywow,
zobowigzan, kapitatu wilasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy
Kapitatowe] w taki sposdéb, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza dokonuje sie
nastepujacych wytaczen:
— na moment nabycia kontroli warto$¢ bilansowa inwestycji w sp6tke zalezng wylaczana jest z
ta czescia kapitatu wlasnego spolki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Spotki dominujacej i
ujmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
- okredlane sg i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci,
— salda rozliczen miedzy spoétkami Grupy Kapitalowe] i transakcje (przychody, koszty,
dywidendy) wytacza sie w calosci,
— wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytulu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy
Kapitatowej, ktore sg ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate.
Straty z tytulu transakcji wewnatrz Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow
z perspektywy Grupy,
- ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wytgczenia
zyskéw i strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z
MSR 12).

Udziaty mniejszosci wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitaltdbw wilasnych i obejmujg te czesé
aktywow netto spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowe;j.
Nadwyzka strat przypadajacych na akcjonariuszy mniejszosciowych ponad warto$¢ udziatdw
mniejszosci, obcigza Spotke dominujaca. Zyski spotek zaleznych, osiggniete w okresach
pbzniejszych, rozliczane sg w pierwszej kolejnosci na Spotke dominujaca do momentu pokrycia strat
uprzednio przejetych od mniejszosci.

Transakcje z mniejszoscia, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spotke dominujaca, Grupa traktuje
jako transakcje kapitatowe.

Sprzedaz udziatéw na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych nie wptywa na rachunek zyskéw i strat.
Réznica pomiedzy ceng sprzedazy a wartoscig bilansowa aktywéw netto spotki zaleznej,
przypadajacych na udzialy sprzedane mniejszosci, ujmowana jest bezposdrednio w kapitale w pozycji
wynik z lat ubiegtych.

Nabycie udziatbw od mniejszosci nie skutkuje powstaniem wartosci firmy. Roznica pomiedzy ceng
nabycia a wartoscig bilansowg aktyw6w netto nabytych od mniejszosci ujmowana jest bezposrednio w
kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potagczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda
nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami
warunkowymi, bez wzgledu na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed
przejeciem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartosé
firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszie
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno
uja¢. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
laczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale
na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie
wyceniane z zastosowaniem metody praw whasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu
ustalana jest wartos¢ firmy zgodnie z zasadami wynikajacymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w
punkcie dotyczacym potgczenia jednostek gospodarczych. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartosci
bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

— udziat Spotki dominujacej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

— udziat Spéiki dominujacej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej,
wynikajacych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu roznic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondenciji z
odpowiednig pozycja ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow”,

- zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka stowarzyszona, ktére
podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

— otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszona, ktére obnizajg
warto$¢ bilansowa inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spolek stowarzyszonych ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien
bilansowy tj. na 31 grudnia.

Warto ¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad wartosé
godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt
dotyczacy potaczen jednostek gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego
corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy
utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych).

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujace warunki:
- Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do
towarow,
- Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo
wlasnosci, ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,
- kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
oraz
- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie korzySci ekonomicznych zwigzanych
z przeprowadzong transakcja jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobow, towaréw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.

Grupa na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktow, a wartos¢ produkcji w toku lub wyrobdéw gotowych jest rozliczana metodg uméw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, uznawania
przychodéw oraz rozliczania kosztéw zostaly przedstawione w punkcie, dotyczacym kontraktow
budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnosé dotyczaca s$ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychododw,
wowczas niesciagalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestalo by¢
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
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gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy).

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysoko$¢ ustala sie
wedlug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Wartosé godziwg zaptaty ustala sie dyskontujac wszystkie przyszie wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowa. Réznice miedzy wartoscig godziwa i nominalng wartoscia zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Grupa MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem zasad
obowigzujacych dla ujmowania kontraktéw dilugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do catosci szacowanych
kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Grupa zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem

lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytulu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg, ktéra
jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzystac¢ bez
dokonywania wiekszych modyfikaciji,

- wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi taczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji uméw leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowigzania finansowe. Platnosci leasingowe dzieli sie na
czesé odsetkowg oraz czesc kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta
wielkoscig stala. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — woéwczas sa kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponize;.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.
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Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy
leasingu.

Transakcje wyra zone w walutach obcych

Pozycje sprawozdania finansowego Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym dziata (w ,walucie funkcjonalnej”).

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w ziotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
Grupy.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego ustug korzystaja Spokki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwe;j.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedlug kurséw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Koszt odsetek

Spéika stosuje model oparty na kapitalizacji, tj. koszty kredytu dajace sie bezposrednio powigza¢ z
nabyciem lub wytworzeniem danego kwalifikujgacego sie sktadnika aktywéw bedg kapitalizowane jako
czesé kosztu tego skiadnika, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w
rezultacie przyszte korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate koszty
finansowania zewnetrznego niespetniajagce warunkéw pozwalajgcych na kapitalizacje zaliczaé¢ sie
bedzie w ciezar kosztdw w momencie ich poniesienia.

Swiadczenia pracownicze
W Grupie definicje $wiadczen pracowniczych spetniaja:

- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,

- urlopy wypoczynkowe,

- ptatne zwolnienia chorobowe,

- $Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
Wynagrodzenia za prace z narzutami uznaje sie za koszt okresu, w ktérym pracownik Swiadczy
wynagradzang prace.
Ptatne zwolnienia chorobowe zalicza sie do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego
rodzaju ujmuje sie z chwilg wystapienia nieobecnosci.
Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowa ptatng nieobecnosé.
Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Grupa uznaje za program okreslonych swiadczen.
Grupa na dzien bilansowy dokonuje wyceny $wiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg
na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Na informacje dotyczace programu $wiadczen pracowniczych skiadaty sie:

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, pici, stazu pracy i obowigzujacego

Ukfadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczen emerytalnych i rentowych
Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do
ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika
w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub swiadczenia.
Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenia beda sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych
zalozen.

Grupa stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ wartosé biezacg
swoich zobowigzan z tytulu okreslonych Swiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego
zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztéw przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest
postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do Swiadczeh i kazda
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jednostka uprawnien do $wiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego
zobowigzania.

Grupa dyskontuje catos¢ swojego zobowigzania z tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia, nawet
jesli czesc¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg
bezzwlocznie w rachunku zyskéw i strat.

Przyporz gdkowanie $wiadcze n do poszczegolnych okreséw zatrudnienia

Ustalajgc wartos¢ biezacg zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztobw biezacego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztéw przesziego
zatrudnienia, Grupa przyporzadkowuje $wiadczenia do poszczegélnych okreséw zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Jesli jednak praca w latach pdzniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu $wiadczen niz wlatach wczesniejszych,
przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczgwszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do $wiadczen w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych swiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajaca ze wzrostu wynagrodzenh.

Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, jednostka
wycenia otrzymane dobra i ustugi i odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wlasnym. Wartos¢
otrzymanych dobr i ustug jednostka okresla w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartosé godziwa jest ustalana na dzien
przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg
sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki

Grupa ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzy$ci ptyngce ze straty podatkowej,
ktéra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosé.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowag jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzan, w oparciu o
przejsciowe réznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania
w transakgciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Strona 24 z 90



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedag
stosowane, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartos¢é sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywéw tylko wéwczas, gdy prawdopodobne jest, ze Grupa uzyska
w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skladnikiem aktywéw, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzy¢ w spos6b wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktérym zostaty poniesione.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowg i okresli¢ spos6b amortyzacji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
réwniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sg
okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczatkowa wycena

Spotka dominujaca dokonata wyceny srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez
rzeczoznawce na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji. Na
podstawie tej wyceny okreslony zostat zakladany koszt rzeczowych aktywow trwatych na dzien
przejscia na MSR/MSSF, tj. 01.01.2004 roku. Na dzien przejscia ha MSR/MSSF oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego dokonano weryfikacji stawek amortyzacyjnych.
Przedmiotem przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest
zgodny z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek
trwaty.

Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywOw trwatych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug wartosci przeszacowane.
Rzeczowe aktywa trwale wyceniane wedtug modelu kosztu historycznego sg po poczatkowym ujeciu
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wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegaja
przeszacowaniu do wartosci rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli warto$¢ godziwa przeszacowywanego skitadnika aktywéw na dzien bilansowy
nie rézni sie w sposoéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzieh bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
warto$¢ bilansowa nie réznita sie w sposob istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych okresow:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
grupa | budynki i lokale 2,5%
grupa ll obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4%-4,5%
grupa lll kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV maszyny i urzadzenia ogoélne 4%-60%
grupa VvV maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%
grupa VI urzadzenia techniczne 4%-10%
grupa VIl Srodki transportu 7%-33%
grupa VIII | narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania
dany skiadnik aktywow.

Grupa przy okresleniu wartosci danego skfadnika aktywow podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Wartos¢ koncowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z
opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto $ci niematerialne

Skitadnik wartosci niematerialnych Grupa ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywow.

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci

niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majgtkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, Grupa dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu skladnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢é odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.
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W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywoéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywoéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapas6w robo6t w toku i wyrobéw gotowych skladajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostkg produkciji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatbw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasOw warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktorym ujmowane sg odnosne przychody.

Grupa stosuje do wyceny zapasOw materialdw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zZwigzane z zakupem materialéw rozliczane sg na poszczegélne zlecenia. Rozchody materiatéw, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomoca odchylen réznice miedzy ceng ewidencyjng
a kosztem wytworzenia

Na dzien bilansowy dokonuje sie porownania kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych z cenami
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ zapasow
Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywédw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania

przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych skiladnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatnosci zapasow i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo
wymienialne na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwale sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze

Strona 27 z 90



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy skiadnik aktywéw lub
grupa aktywéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakciji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa
trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z
tytutlu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci,
jakie byly stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg
amortyzaciji.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy kwalifikuje sie kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe i zobowi gzania finansowe wyceniane w warto $ci godziwe] poprzez
rachunek zyskow i strat — sktadniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktore zostaty nabyte
lub powstaty gtéwnie po to, by generowa¢ zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskiej,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno $ci — aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa
zamierza ijest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem
pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wiasnych,

c) aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a
takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i nale znosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

e) zobowi gzania finansowe inne ni z wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik finansowy —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skladnika aktywéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Grupa nie wigcza kosztéw transakcji do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych. Réznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wplywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzie A bilansowy

Grupa wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz
- zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena moze odbywac sie takze:
- wwartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,
- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,
- wedlug wartosci godziwej: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.
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Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystapienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitalowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wycenia sie w wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wedlug kosztu.

Zabezpieczenia
Instrumenty pochodne
Grupa wykorzystuje kontrakty terminowe forward jako zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu sprzedazy w walutach obcych (gtéwnie EUR). Instrumenty pochodne ujmuje sie w
wartosci godziwej na pierwszy dzien bilansowy nastepujacy po dniu zawarcia kontraktu
zabezpieczajgcego i przeszacowuje na kazdy kolejny dzien bilansowy. Efektywna czes$¢ zmiany
wartosci godziwej zabezpieczen ujmowana jest zgodnie z MSR 39, .
- W rezerwie na zabezpieczenia, w kapitatach wlasnych - az do momentu realizacji
transakcji planowanej sprzedazy (etap zabezpieczen przeptywow pienieznych)
- bezposrednio w wyniku finansowym — po dniu ujecia sprzedazy, az do dnia rozliczenia
powigzania zabezpieczajgcego (etap zabezpieczen wartosci godziwej)
Czesc¢ nieefektywna zmiany wartosci godziwej zabezpieczen oraz wartosé czasowa instrumentu
odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.
Aktywa (dodatnia warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych) lub zobowigzania (ujemna
wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych) ujmowane sga w podziale na krotko- i
dlugoterminowe. Cze$¢ dlugoterminowa ujmowana jest jesli okres pozostaty do zapadalnosci
kontraktu przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego i nie przewiduje sie, ze zostanie rozliczony
wczesniej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zgodnie z zatwierdzong przez Zarzad Spétki dominujacej Politykg Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym wykorzystuje sie kontrakty forward jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym
planowanych transakcji sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie w EURO. Ten rodzaj zabezpieczen
definiowany jest jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych do dnia realizacji przychodu z tytutu
sprzedazy w wyniku finansowym oraz jako zabezpieczenie wartosci godziwej, po dniu powstania
naleznosci z tytutu sprzedazy.

Rozpoczecie powigzania zabezpieczajgcego udokumentowane jest w dokumencie ustanawiajgcym
powigzanie zabezpieczajace, osobnym dla kazdego zabezpieczanego kontraktu na sprzedaz
produktow. Ponadto regularnie testuje efektywnos$¢ wyznaczonych zabezpieczen, a wyniki testow
rejestruje.

Przypadki, w ktérych zaprzestaje sie stosowac rachunkowos$¢ zabezpieczen:

- decyzja o rozwigzaniu powigzania,

- instrument zabezpieczajgcy wygasa

- instrument zabezpieczajgcy zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany

- instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen
W takiej sytuacji skumulowane wcze$niej zyski lub straty ujmuje sie w kapitalach wiasnych do
momentu realizacji przychodow ze sprzedazy, a nastepnie przenosi je na wynik finansowy
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W sytuacji, gdy realizacja pozycji planowanej objetej zabezpieczeniem przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna Grupa odnosi skumulowane wczesniej zyski lub straty do rachunku zyskow i strat,
jako nieefektywne zabezpieczenie.

Zmiany rezerwy na zabezpieczenia i odroczonego podatku z nig zwigzanego prezentowane sg w
zestawieniu zmian w kapitale wkasnym oraz w rachunku zyskéw i strat, w czesci dotyczacej dochodow
catkowitych.

Kapitat wkasny
Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciagniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wpltywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktorych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty diuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych
Z emisji zamiennego instrumentu dluznego iwartosciag godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujagca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spoétek, uymowana jest
w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sa pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitalowy zamiennego
instrumentu dtuznego, proporcjonalnie do ich warto$ci na dzien emisji. Koszty dotyczgce czesci
kapitatowej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartos¢é ksiegowa zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitalowe emitowane przez Grupe ujmowane sa w wartosci ujmowanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Rezerwy
Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Rezerwy tworzy sie, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:
- na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,
- prawdopodobne jest, ze spelnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne,
- mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedtug nastepujacych tytutow:
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- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich r6znic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywéw ipasywéw a ich wartoscig
podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaty sie zbedne.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy prezentuje sie z uwzglednieniem
pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wigcej posrednikéw:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujacych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatowej),

- posiada udziaty w jednostce dajgce mu mozliwosé znaczacego wplywania na jednostke lub,

- sprawuje wspoétkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspllnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspolnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujacej,

e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f)  podmiot jest jednostka kontrolowang, wspotkontrolowang badz jednostka, na ktérg znaczaco
wplywa lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktdrej
mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikow
jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujacymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty miejsce transakcje, ujawnia sie informacje dotyczace
istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Grupa w zakresie identyfikacji podmiotdw powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka
dominujaca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktorych jednostka dominujaca jest
zalezna zaréwno w spos@b posredni jak i bezposredni. Za podmioty powigzane uznaje sie rowniez
Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.

Subiektywne oceny Zarz adu oraz niepewno $¢€ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywéw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Do najczesciej wystepujacych szacunkoéw zaliczane sa:
okres amortyzacyjny, rezerwy, odpisy aktualizujgce, przychody z uméw o ustuge budowlang, aktywa
na odroczony podatek dochodowy.

Zmiany szacunku poszczegOlnego sktadnika sprawozdania finansowego uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku/straty netto w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego
okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich
tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych prezentuje sie przy
zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, tzn. ujmuje w tej samej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw, w ktérej sklasyfikowano wczesniej wartos¢ szacunku.
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8. Dane obja sniaj ace wymagane przez MSR 34

MSR 33 - Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym
okresie.

Przy wyliczeniu zarbwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotka stosuje w
liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Spotki tzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajacy wpltywajacy na kwote zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajacy
wplyw opcji zamiennych na akcje wyemitowanych w ramach realizowanych programéw
motywacyjnych.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 72 862 932 53776 031 63 371 631
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 72 862 932 53 776 031 63 371 631
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (555 504) 6 760 368 11 343 004
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,01) 0,13 0,18
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,01) 0,13 0,18
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - - -
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (555 504) 6 760 368 11 343 004
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,01) 0,13 0,18
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,01) 0,13 0,18
KAPITAL PODSTAWOWY 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Liczba akcji 72 862 932 72 862 932 72 862 932
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,25 0,25 0,25
Kapitat podstawowy 18 215 733 18 215 733 18 215 733
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MSR 34.16.a — Istotne zdarzenia w okresie od 01.01 do 30.06.2013

1. MAKRUM S.A. w dniu 30.01.2013 r. podpisata ze spotkg zalezng FOCUS Hotels Sp. z o.0.
umowe pozyczki, w ktérej Spotka zobowigzala sie pozyczyé Spéice zaleznej 350 tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR1M + 3% ogtoszony na dzien sptaty pozyczki.
FOCUS Hotels Sp. z 0.0. dokonata sptaty czesci pozyczki w kwocie 260 tys. PLN. W zwigzku
z tym kwota pozostata do sptaty na dzieh 30.06.2013 r. wynosi 90 tys. PLN.

Strony ustality termin sptaty pozyczki na dzieh 31.08.2013r.

2. MAKRUM S.A. w dniu 30.01.2013 r. podpisata ze spo6tka zalezng MAKRUM DEVELOPMENT
Sp. z 0.0. umowe pozyczki, w ktérej Spotka zobowigzala sie pozyczy¢ Spoéice zaleznej 750
tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR1M + 3% ogtoszony na dzien sptaty
pozyczki.

Strony ustality termin sptaty pozyczki na dzien 31.12.2014 .

3. MAKRUM S.A. w dniu 25.03.2013 r. podpisata ze sp6ikg zalezng STATEN Company Ltd.
umowe pozyczki, w ktérej Spotka zobowigzala sie pozyczyé Spéice zaleznej 280 tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR1M + 3% ogtoszony na dzien sptaty pozyczki.

Strony ustality termin splaty pozyczki na dzien 31.12.2013 r.

4. W dniu 05.04.2013 r. MAKRUM S.A. (Spotka) zawarta ze spotkg zalezng MAKRUM
Development Sp. z 0.0. (Spotka zalezna) umowe pozyczki, w ktérej Spoétka zobowigzata sie
pozyczyé Spoice zaleznej kwote 13 min PLN (Umowa). Strony ustality, ze dokonajg
kompensaty wzajemnych zobowigzan, a mianowicie nalezno$ci MAKRUM z tytutu Umowy i
naleznosci Spotki zaleznej z tytutu umowy sprzedazy projektu inwestycyjnego projektu
inwestycyjnego z dnia 30.12.2010 r., ktéra na chwile zawarcia niniejszej Umowy wynosi
11.060.396,19 PLN. Spédtka informowata o umowie sprzedazy projektu inwestycyjnego w
raportach biezacych RB 2/2011 z dnia 21.01.2011 r., RB 47/2012 z dnia 12.07.2012 r. oraz
RB 5/2013 z dnia 16.01.2013 r.

Pozostata kwote pozyczki w wysokosci 1.939.603,81 PLN Spotka przeznaczy na splate
odsetek umownych wynikajagcych z umowy sprzedazy projektu inwestycyjnego oraz
pozostatych zobowigzan Spéiki zaleznej.

Strony ustality termin sptaty pozyczki na dziehn 05.04.2016 r. z tym zastrzezeniem, ze w
przypadku sprzedazy udzialdw nalezacych do Spoétki w Spélce zaleznej, Spoétka zalezna
dokona sptaty pozyczki w terminie 14 dni od daty zawarcia umowy zbycia udziatow.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw w tego typu umowach.
Spoitka informowata o zawarciu niniejszej Umowy w raporcie biezgcym RB 24/2013.

5. Rada Nadzorcza MAKRUM S.A. na posiedzeniu w dniu 26.04.2013 r. uchwalita pozytywnie
zaopiniowa¢ i przedstawi¢ do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy propozycje Zarzadu Spoéiki w postaci uchwaty z dnia 26.04.2013 r. w sprawie
podziatu zysku netto za 2012 rok w kwocie 9.610.441,51 PLN w catosci na powiekszenie
kapitatu zapasowego Spotki.

SzczegOty zawiera raport biezgcy 38/2013.

6. MAKRUM S.A. od dnia 06.05.2012 r. po wygranym przetargu zawarta ze spotkami Grupy
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie umowy na taczng wartos¢ netto 9.138.457,00
PLN. Najwieksza wartosciowo umowa w rozpatrywanym okresie objetym raportem zostata
zawarta z KGHM Polska Miedz S.A. (Zamawiajacy) w dniu 06.05.2013 r. (Umowa), z
wynagrodzeniem Spoétki w  wysokosci netto 7.098.610,00 PLN. O przetargu, ktérego
konsekwencja jest zawarcie tej Umowy, Spéika informowata ujawniajac informacje poufng w
raporcie biezacym RB 30/2013 z dnia 17.04.2013 r.

Przedmiotem tej Umowy jest dostawa urzadzen kruszacych, mielacych oraz podajnika
wibracyjnego rusztowego dla Linii Przygotowania Zuzla Pootowiowego obejmujace wykonanie
dwdch miynow kulowych.
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Termin wykonania tej Umowy Strony ustality na dzien 30.06.2014 r., ktéry zostat okreslony
jako termin wstepny wykonania przedmiotu umowy.

Zgodnie z Umowa, zabezpieczeniem nalezytego wykonania Umowy jest kwota 10% warto$ci
brutto kontraktu tj. 873.129,03 PLN w formie kaucji pienieznej lub gwarancji / poreczenia
bankowego.

Spétka za odstgpienie od Umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie Spotki
lub odstgpienie od Umowy przez Spotke z przyczyn niezaleznych od Zamawiajacego, moze
zosta¢ obcigzona karami umownymi w wysokosci 15% wartosci kontraktu. Za op6znienie w
wykonaniu przedmiotu umowy w terminie Spétka moze by¢ obcigzona karg umowng w
wysokosci 0,5% wartosci kontraktu za kazdy rozpoczety dzien opOznienia. Za opdznienie w
wykonaniu naprawy w okresie gwarancji Spotka obcigzona moze byé karg umowng w
wysokosci 0,02% wartosci kontraktu za kazdg rozpoczetg godzine opdznienia. Za opdznienie
w dostarczeniu harmonogramu dostaw przedmiotu umowy, Spotka obcigzona moze by¢ karg
umowng w wysokosci 0,2% wartosci kontraktu za kazdy rozpoczety dzien opdznienia.

Zamawiajacy za odstapienie od Umowy przez Spotke z przyczyn lezacych po stronie
Zamawiajgcego lub odstapienie przez Zamawiajgcego z przyczyn niezaleznych od Spokki
moze zostac obcigzony karami umownymi w wysoko$cil5 % wartosci kontraktu.

Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.

Pozostale warunki Umowy nie odbiegajg od powszechnie obowigzujgcych warunkéw przy
tego typu umowach.

Spoitka informowata o zawarciu niniejszej Umowy w raporcie biezagcym RB 44/2013.

MAKRUM S.A. w dniu 22.05.2013 r. otrzymata informacje od Spotki zaleznej — MAKRUM
Project Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ze podpisata umowe z KGHM
Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie (,Zamawiajgcy”) z datg zawarcia 16.05.2013 r.
(-.Umowa”), na wymiane, remont i modernizacje elementéw suszarni o wartosci umowy netto
5.690.000,00 PLN. Wstepny termin dostawy zamowionych urzadzen ustalono w Umowie na
okres od 01.10.2014 r. do 30.04.2015 r. O przetargu, ktérego konsekwencjg jest zawarcie tej
Umowy, Spotka informowata ujawniajac informacje poufng w raporcie biezacym RB nr
34/2013 z dnia 25.04.2013 r.

Zgodnie z Umowa, zabezpieczeniem nalezytego wykonania Umowy jest kwota 10% wartosci
brutto kontraktu tj. 699.870,00 PLN w formie kaucji pienieznej lub gwarancji/poreczenia
bankowego.

Wykonawca za odstapienie od Umowy przez Zamawiajacego z przyczyn lezacych po stronie
Wykonawcy lub odstgpienie od Umowy przez Wykonawce z przyczyn niezaleznych od
Zamawiajgcego, moze zosta¢ obcigzony karami umownymi w wysokosci 15% wartosci
kontraktu. Za op6znienie w wykonaniu przedmiotu umowy w terminie w ramach danego etapu
Wykonawca moze by¢ obcigzony karg umowng w wysokos$ci 0,5% wartosci danego etapu za
kazdy rozpoczety dzien opOznienia. Za opOznienie w usunieciu wad lub usterek w okresie
gwarancji Wykonawca obcigzony moze byé karg umowng w wysoko$ci 0,1% wartosci
kontraktu za kazdy rozpoczety dzien opOznienia. Za opOznienie w czasie reakcji serwisu
gwarancyjnego Wykonawcy, Wykonawca obcigzony moze byé karg umowng w wysoko$ci
0,01% wartosci kontraktu za kazdg rozpoczetg godzine op6znienia. W przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, Wykonawca ma prawo haliczy¢
Zamawiajgcemu kare umowng za odstgpienie od Umowy przez Wykonawce z przyczyn
lezgcych po stronie Zamawiajgcego w wysokosci 15% wartosci kontraktu.

Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od powszechnie obowigzujacych warunkow przy
tego typu umowach.

SzczegOly zawiera raport biezacy RB 50/2013.
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8. MAKRUM S.A. w dniu 25.06.2013 r. podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Bank) z
siedzibg w Warszawie, Kujawsko-Pomorskie Centrum Korporacyjne w Bydgoszczy aneks nr
16 do Umowy Kredytu nr 801270086/10/2006 o linie wielocelowg wielowalutowa z dnia
16.05.2006 r.

Na mocy powyzszego aneksu zostat przediuzony termin udostepnienia kredytu do dnia
31.12.2012 r., w tacznej kwocie 6.100.000,00 PLN, w tym do kwoty 2.000.000,00 PLN do
wykorzystania w formie kredytu w rachunku biezgcym prowadzonym w PLN, a do kwoty
4.100.000,00 PLN do wykorzystania w formie transz kredytu lub otwieranych akredytyw
dokumentowych.

Umowa przewiduje, ze terminy waznosci otwartych akredytyw mogag wykracza¢ na okres do
12 miesiecy poza termin okresu kredytowania.

Zabezpieczeniem sptaty umowy o kredyt sa:

1) weksel in blanco,

2) petnomocnictwo do rachunkéw Spétki w Banku,

3) hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 18.000.000,00 PLN na nieruchomosciach
bedacych w uzytkowaniu wieczystym MAKRUM Development Sp. z 0.0. (spotka
zalezna) potozonych w Bydgoszczy w obrebie ulic Kamiennej, Sutkowskiego, Lesnej i
Dwernickiego,

4) oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekuciji.

Hipoteka kaucyjna umowna zostata ustanowiona w drodze umowy w dniu zawarcia umowy
kredytowej (16.05.2006 r.) i zmieniona w dniu zawarcia aneksu z Bankiem do tej umowy
kredytowej (28.04.2010r.). Hipoteke ustanowiono na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej czesciowo zabudowanej i czesciowo niezabudowanej o powierzchni
89.620 m” (cztery ksiegi wieczyste) oraz na prawie wiasnosci budynkéw i budowli na tym
gruncie posadowionych — zabudowa przemystowa, drogi i place towarzyszace. Hipoteka
zabezpiecza zobowigzanie kredytowe do kwoty 18.000.000,00 PLN (kapitat, wszelkie odsetki,
optaty, prowizje oraz wszelkie inne naleznosci Banku z tytulu Umowy).

W ksiegach rachunkowych Spotki MAKRUM Development Sp. z 0.0. (spétka zalezna)
nieruchomosci obcigzone hipotekg sg wykazywane jako nieruchomosci inwestycyjne o facznej
warto$ci na dzien 30.06.2013 r. na kwote 38.680 tys. PLN netto.

Pomiedzy Spoétka oraz jej osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi a Bankiem PEKAO S.A. i
jego osobami zarzadzajgcymi nie ma powigzan.

MSR 34.16.b — Informacje dotycz ace sezonowo sci lub cykliczno sciw
okresie $rodrocznym

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. nie nosi cech sezonowosci lub
cyklicznosci.

MSR 34.16.c — Informacje dotycz agce pozycji wptywaj acych na aktywa,
zobowi gzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow

pieni eznych, ktore s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj, wielko $¢ lub
wywierany wptyw

Nietypowe zdarzenie z punktu widzenia dotychczasowej dzialalnosci Spéiki opisano ponizej w
punktach:

- MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego "Potgczenia i przejecia
jednostek gospodarczych”.
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MSR 34.16.d — Zmiany warto s$ci szacunkowych podawanych w
poprzednich okresach sprawozdawczych (w tys. zi)

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1949 2738 2738
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 766 7127 7127
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (17 982) (4390) (4 390)
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 897 (374) 142
Inne catkowite dochody (+/-) 5 (11) a7
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych (13 718) (13 718)
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (17 080) (18 493) (17 982)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2080 2295 1949
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 160 20 788 19 766
2 s - od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC ZAPASOW 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 434 1311 1311
Odpisy ujete jako koszt w okresie 159 734 128
Odpisy odwrécone w okresie (-) (46) (865) (1 005)
Inne zmiany (réZnice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Stan na koniec okresu 547 1181 434
& ; & ; od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC NALEZNOSCI | POZYCZEK 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 11 947 11 764 11 764
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1 5 706
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) (29) g (532)
Odpisy wykorzystane (-) (551) g (27)
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) E E 36
Stan na koniec okresu 11 377, 11 768 11 947
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NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW O USLUG E od 01.01do | od 01.01 do | od 01.01 do
BUDOWLAN A 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 5704 7 906 5971
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 422 2987 1254
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) -67 -13
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 6 059 10 893 7212
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 524 87
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 5534 10 893 7125
naleznos$ci z tytutu uméw o ustug e budowlan a 5481 10 893 7125
zobowi gzania z tytutu uméw o ustug e budowlan g -53

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
diugotermin
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ owe koszty | SPraw stratyz |
POZOSTALE REZERWY $wiadczenia | restrukturyz | _ Y. umow: — inn | raze
pracownicz » sgdo | budowlan | e m
acji
e we ych
za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Stan na poczatek okresu 255 - - 13| 495 | 507
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 116 - - -] 102 | 102
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) (27) - - a3)| )| (19
Wykorzystanie rezerw (-) (36) - - - -
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2013 roku 308 B ) | 990 590
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan na poczatek okresu 167 - - 210 | 372 | 582
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 126 - - -1 50 50
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-) (210) - - (210) | (37| (582
2) )
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - - -
Zwigkszenie przez potaczenie jednostek gospodarczych 258 - - - - -
Pozostate zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) - - - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku 342 B ) -| 50 50
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na poczatek okresu 167 - - 210 | 372 | 582
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 88 - - 13 - 13
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - - (210) | 272 61
Wykorzystanie rezerw (-) - - - -1 (4] (149
9) )
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2012 roku 255 B ) 13]495| 507

MSR 34.16.e — Emisje, wykup i sptaty dlu znych i kapitatowych papieréw

warto sciowych

Spotka nie jest emitentem papieréw dtuznych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka

nie dokonywata rowniez emisji akciji.
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1. W dniu 04.01.2013 r. Czlonek Rady Nadzorczej MAKRUM S.A. dokonat zakupu 19.150
akcji w cenie jednostkowej 1,00 PLN za 1 akcje.

W nastepstwie tej transakcji Czionek Rady posiada tacznie 190.096 akcji o facznej wartosci
nominalnej 47.524 PLN, co daje 0,26% w kapitale zakladowym i tylez samo procent gloséw
w WZA MAKRUM S.A.

Czionek Rady Nadzorczej nie wyrazit zgody na publikacje danych osobowych.

SzczegOty zawiera raporty biezac RB 1/2013.

2. Dariusz Aranowski — Czlonek Zarzadu CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna

Il stopnia

od MAKRUM S.A.) dokonat zakupu:

a. wdniu 10.01.2013 r. — 6.800 sztuk akcji w cenie jednostkowej 1,11 PLN za 1 akcje,

b. wdn

c. wdn

iu 15.01.2013 r.:
1.720 akcji w cenie jednostkowej 1,17 PLN za 1 akcje,
4.000 akcji w cenie jednostkowej 1,18 PLN za 1 akcje.
iu 16.01.2013 r.:
7.100 akcji w cenie jednostkowej 1,22 PLN za 1 akcje,
4.000 akcji w cenie jednostkowej 1,23 PLN za 1 akcje.

W nastepstwie powyzszych transakcji Pan Aranowski posiada tgcznie 385.623 akcje o
tacznej wartosci nominalnej 96.406 PLN, co daje 0,53% w kapitale zaktadowym i tylez samo
procent gloséw w WZA MAKRUM S.A.

SzczegOly zawierajg raporty biezace RB 2/2013, RB 6/2013, RB 7/2013.

3. Lech Cyprysiak — Peinomocnik Zarzadu ds. Inwestycji MAKRUM S.A., Prezes MAKRUM
Pomerania Sp. z 0.0. (spotka zalezna od MAKRUM S.A.) dokonat zakupu:

a. wdn

b. wdn

c. wdn

d. wdn
e. wdn

iu11.01.2013r.

250 akcji w cenie jednostkowej 1,13 PLN za 1 akcje,
5.215 akcji w cenie jednostkowej 1,14 PLN za 1 akcje,
25.305 akcji w cenie jednostkowej 1,15 PLN za 1 akcje,
17.501 akcji w cenie jednostkowej 1,16 PLN za 1 akcje,
2.729 akcji w cenie jednostkowej 1,17 PLN za 1 akcje,
10 akcji w cenie jednostkowej 1,18 PLN za 1 akcje;

iu 15.01.2013 r.

9.581 akcji w cenie jednostkowej 1,18 PLN za 1 akcje,
4.330 akcji w cenie jednostkowej 1,19 PLN za 1 akcje,
3.950 akcji w cenie jednostkowej 1,20 PLN za 1 akcje,
1.900 akcji w cenie jednostkowej 1,21 PLN za 1 akcje,
2.728 akcji w cenie jednostkowej 1,22 PLN za 1 akcje,
501 akgcji w cenie jednostkowej 1,23 PLN za 1 akcje;

iu 16.01.2013 r.

3.000 akcji w cenie jednostkowej 1,23 PLN za 1 akcje,
13.000 akcji w cenie jednostkowej 1,24 PLN za 1 akcje,
10.000 akcji w cenie jednostkowej 1,25 PLN za 1 akcje,
iu 10.06.2013 r.

100 akcji w cenie jednostkowej 1,71 PLN za 1 akcje,
1.622 akcji w cenie jednostkowej 1,70 PLN za 1 akcje,
8.278 akcji w cenie jednostkowej 1,69 PLN za 1 akcje,
2.000 akcji w cenie jednostkowej 1,68 PLN za 1 akcje.
iu11.06.2013r.

8.600 akcji w cenie jednostkowej 1,70 PLN za 1 akcje,
11.200 akcji w cenie jednostkowej 1,69 PLN za 1 akcje,
1.200 akcji w cenie jednostkowej 1,68 PLN za 1 akcje.
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f.  wdniu 12.06.2013 r.
—  7.000 akcji w cenie jednostkowej 1,65 PLN za 1 akcje,
— 10.000 akcji w cenie jednostkowej 1,66 PLN za 1 akcje.

W nastepstwie powyzszych transakcji Pan Cyprysiak posiadat tacznie 350.000 akcji o
tacznej wartosci nominalnej 87.500 PLN, co daje 0,48% w kapitale zakladowym i tylez samo
procent gloséw w WZA MAKRUM S.A.

SzczegOly zawierajg raporty biezace RB 3/2013, RB 8/2013, RB 62/2013, RB 64/2013, RB
66/2013.

MAKRUM S.A,, realizujac Program odkupu akcji wkasnych w celu ich dalszej odsprzedazy,
nabyta w okresie od 01.01 do 30.06.2013 r. akcje MAKRUM S.A. w ilosci 331.371 sztuk akciji
w $redniowazonej cenie akcji 1,4857 PLN za 1 akcje.

W nastepstwie powyzszych transakcji Grupa Kapitatowa MAKRUM S.A. na dzieh
30.06.2013 r. posiadata 843.253 akcje wtasne odpowiadajacych 843.253 glosom na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 1,16% wszystkich akcji, w tym:

- MAKRUM S.A.: 418.987 akcji,
- IMMOBILE Sp. z 0.0.: 324.266 akgcji,
—  CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0.: 100.000 akcji.

SzczegOly zawierajg raporty biezace RB 17/2013, RB 19/2013, RB 20/2013, RB 22/2013,
RB 23/2013, RB 26/2013, RB 27/2013, RB 29/2013, RB 31/2013, RB 32/2013, RB 33/2013,
RB 35/2013, RB 36/2013, RB 39/2013, RB 41/2013, RB 42/2013, RB 45/2013, RB 46/2013,
RB 47/2013, RB 48/2013, RB 49/2013, RB 51/2013, RB 52/2013, RB 56/2013, RB 57/2013,
RB 58/2013, RB 59/2013, RB 60/2013, RB 61/2013, RB 63/2013, RB 65/2013, RB 67/2013,
RB 68/2013, RB 70/2013, RB 71/2013, RB 72/2013, RB 73/2013, RB 74/2014, RB 75/2013,
RB 76/2013.

W dniu 27.03.2013 r. Rafal Jerzy — Prezes Zarzadu MAKRUM S.A. — dokonal zbycia
555.555 akcji MAKRUM S.A. po 1,80 PLN za 1 akcje.

W nastepstwie tej transakcji ilo$¢ akcji posiadanych bezpo$rednio, w tym wraz z Zong Beatg
Jerzy wynosi 58.956.901 akcji odpowiadajgcych 58.956.901 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 80,91% wszystkich akciji.

SzczegOty zawiera raport biezacy RB 18/2013, RB 83/2013.

KAPITAL PODSTAWOWY 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Liczba akcji 72 862 932 72 862 932 72 862 932
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,25 0,25 0,25
Kapitat podstawowy 18 215 733 18 215 733 18 215 733
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO (WG EMISJI)
Wartosé Cena Data
Akcje wg serii / emisji nominalna Liczba akcji emisyjna rejestracji
serii / emisji (PLN) serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2012 roku 10 422 624 41 690 496 X X
emisja akcji serii | 7 139 494 28 557 974 2,15 2012-05-24
emisja akcji serii J 653 616 2614 462 2,15 2012-06-13
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2012 roku 18 215 733 72 862 932 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2012 roku 18 215 733 72 862 932 X X
Kapitat podstawowy na dzie 1 30.06.2013 roku 18 215 733 72 862 932 X X
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MSR 34.16.f — Wyptacone dywidendy z podziatem na ak cje zwykle i
pozostate akcje

Spotki Grupy nie deklarowaly i nie wyptacaty dywidend za lata ubiegte.

MSR 34.16.g — Informacje ujawniane na temat segment 6w operacyjnych
w oparciu o MSSF 8

Grupa MAKRUM S.A. identyfikuje segmenty sprawozdawcze w oparciu o produkty i ustugi z tytutu,
ktorych segment sprawozdawczy osigga przychody. Identyfikacja segmentéw odbywa sie przy
zastosowaniu 10 % progu ilo$ciowego, tj. wtedy gdy przychody segmentu stanowig wiecej niz 10 %
przychodoéw ogétem. Segmenty nie osiggajace wymaganego progu, o ktérych zdaniem Kierownictwa,
informacja mogtaby byé przydatna czytelnikom sprawozdan finansowych, mogg zosta¢ uznane za
segmenty sprawozdawcze.

Grupa ujawnia zyski i straty segmentu operacyjnego na poziomie zysku (straty) brutto ze sprzedazy.

Dane bilansowe prezentuje sie w zakresie w jakim informacje te przedstawiane sg organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych, tzn.:

* naleznosci krotkoterminowe od klientow,
e kwoty nalezne od Kklientow w oparciu o MSR 11 prezentowane w rozliczeniach
miedzyokresowych.

Zasady rachunkowosci sg wspllne dla wszystkich segmentéw i opisane zostaly w punkcie pt.
Stosowane zasady rachunkowosci.

Grupa ujawnia przychody od klientéw zewnetrznych w podziale na kraje.

Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem sg réwne lub wieksze niz
10 % tacznych przychododw, jednostka ujawnia ten fakt. Nie ujawnia sie jednak tozsamosci klientéw
oraz kwot przychodéw przypisanych do poszczeg6inych segmentdw.

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie w nastepujacych lokalizacjach:

e w Bydgoszczy — przychody uzyskiwane ze wszystkich segmentow,
e w Szczecinie — przychody uzyskiwane z produkcji dla przemystu okretowego oraz najmu,

W 2012 roku miato miejsce polaczenie z Grupg Kapitatowg IMMOBILE Sp. z 0.0. Ponadto w ramach
spétki MAKRUM S.A. trwaly dzialania restrukturyzacyjne. W efekcie struktura Grupy Kapitatowej
MAKRUM S.A. ulegta istotnym zmianom, w tym polegajacym na rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci.
Rezultatem tych zdarzen byta zmiana w strukturze segmentéw operacyjnych bedacych przedmiotem
analiz Zarzadu.

W zwigzku z tym Zarzad podjat decyzje o zmianie sposobu prezentacji w sprawozdaniu finansowym
danych w zakresie segmentacji przychodéw, przy czym zmiana ta dotyczyla sposobu przypisania
aktywoéw do segmentow operacyjnych oraz polgczenia segmentu przemystu maszynowego |
przemystu okretowego w jeden segment - segment przemystu. Do 2011 roku wtacznie do segmentow
operacyjnych przypisywane byty wylgcznie rozrachunki handlowe oraz zapasy dotyczace tych
segmentow. Poczawszy od 2012 roku przypisaniu do segmentéw podlegajg wszystkie aktywa, ktére
majg wptyw na przychody segmentoéw, tzn.:

- WNIP,

- rzeczowe aktywa trwale,

- nieruchomosci inwestycyjne,

— naleznosci i pozyczki, zapasy,

- naleznosci z tyt. uméw o ustuge budowlang ,

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,
— pochodne instrumenty finansowe,
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- krétkoterminowe rozliczenia okresowe.

Z uwagi na powyzszg zmiane dane za okres porownywalny zostaty skorygowane dla zapewnienia
poréwnywalnosci wszystkich okreséw sprawozdawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

INFORMACJE DOTYCZ ACE od 01.01 do 30.06.2013 od 01.01 do 30.06.2012 od 01.01 do 31.12.2012
GLOWNYCH KLIENTOW Przychody Segment Przychody Segment Przychody Segment
ROLLS ROYCE 8777 przemyst 17 086 przemyst 23503 | przemyst
HELMERDING 2109 przemyst 4 957 przemyst 6085 | przemyst
SIEMENS AG 1168 przemyst - przemyst - -
Ogétem 12 054 X 22 042 X 29 588 X

INFORMACJE DOTYCZ ACE OBSZAROW od 01.01 do 30.06.2013 od 01.01 do 30.06.2012 od 01.01 do 31.12.2012

GEOGRAFICZNYCH Przychody udziat Przychody udziat Przychody udziat
Polska 22 495 63,83% 26 208 60,33% 53 058 63,51%
Niemcy 3513 9,97% 4796 11,04% 8 454 10,12%
Norwegia 7730 21,94% 12 004 27,63% 20433 24,46%
Inne kraje 1502 4,26% 433 1,00% 1593 1,91%
Ogotem 35 240 100% 43 442 100% 83 538 100%

najem Nadzor p
SEGMENTY OPERACYJNE przemyst nieruchomosci | inwestycyjny hotele Pozostate | Ogotem

za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 18 369 3244 3277 9941 409 35 240
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami 2 3474 641 12 878 5 006
Przychody ogétem 18 371 6718 3918 9 953 1287 40 247
Wynik operacyjny segmentu 2430 1450 691 2115 302 6 988
Aktywa segmentu sprawozdawczego 33 657 55 371 3225 110 337 5616 208 207
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 31198 3629 1988 5973 654 43 442
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami 2229 549 1958 576 5312
Przychody ogétem 31198 5 858 2 537 7931 1230 48 754
Wynik operacyjny segmentu 6 443 1469 211 1960 308 10 391
Aktywa segmentu sprawozdawczego 21710 59 442 2977 97 082 59111 240 322
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 52 954 6 619 4971 16 565 2428 83 537
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami 3791 1842 303 469 6 405
Przychody ogétem 52 954 10 410 6 813 16 868 2 897 89 942
Wynik operacyjny segmentu 8 662 4578 836 5339 179 19 594
Aktywa segmentu sprawozdawczego 39 325 80 878 2623 101 061 2 303 226 190
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UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Wynik operacyjny segmentéw 6 988 7 075 19 594
Korekty:
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 1549 1592 7 354
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (7 259) (5891) (17 602)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (5710) (4 298) (10 248)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1279 2776 9 346
Przychody finansowe 615 779 1443
Koszty finansowe (-) (2 304) (1613) (4 013)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw

whasnosci (+/-) - 5 406 5405
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (411) 7 348 12 182
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MSR 34.16.h — Istotne zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu
srodrocznego, ktore nie zostaty odzwierciedlone w sp rawozdaniu
finansowym za dany okres

1. MAKRUM S.A, realizujgc Program odkupu akcji wkasnych w celu ich dalszej odsprzedazy,
nabyta po dniu bilansowym do dnia publikacji sprawozdania (od 01.07 do 30.08.2013 r.) akcje
MAKRUM S.A. w ilo$ci 123.500 sztuk akcji w $redniowazonej cenie akcji 1,4352 PLN za 1
akcje.

W nastepstwie powyzszych transakcji Grupa Kapitatowa MAKRUM S.A. na dzieh
30.08.2013 r. posiada 966.753 akcje wtasne odpowiadajgcych 966.753 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 1,33% wszystkich akcji, w tym:

- MAKRUM S.A.: 542.487 akcji,
— IMMOBILE Sp. z 0.0.: 324.266 akcji,
-  CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0.: 100.000 akcji.

SzczegOly zawierajg raporty biezace RB 77/2013, RB 78/2013, RB 80/2013, RB 81/2013,
RB 82/2013, RB 84/2013, RB 85/2013, RB 86/2013, RB 87/2013, RB 88/2013, RB 89/2013,
RB 90/2013, RB 92/2013, RB 93/2013, RB 95/2013, RB 96/2013, RB 97/2013, RB 98/2013.

2. W dniu 04.07.2013 r. Lech Cyprysiak — Pelnomocnik Zarzadu ds. Inwestycji MAKRUM S.A.,
Prezes MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. (100% spétka zalezna od MAKRUM S.A.) — dokonat
zakupu 30.000 akcji w cenie jednostkowej 1,47 PLN za 1 akcje.

W nastepstwie powyzszych transakcji Pan Cyprysiak posiada tacznie 380.000 akcji o tacznej
warto$ci nominalnej 95.000 PLN, co daje 0,52% w kapitale zaktadowym i tylez samo procent
gtosow w WZA MAKRUM S.A.

SzczegOly zawiera raport biezacy RB 79/2013.

MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ci  ggu okresu
srodrocznego, w tym:

- Sprzedaz jednostek zale znych i inwestycji dlugoterminowych — nie dotyczy

- Restrukturyzacja — Spotka nie prowadzita dziatan restrukturyzacyjnych innych niz opisane w
punkcie MSR 34.16.h powyzej oraz ponizej w punkcie ,Polaczenia i przejecia jednostek
gospodarczych”

- Zaniechanie dziatalno $ci — nie zaniechano zadnej z prowadzonych dziatalnosci

- Potaczenia i przej ecia jednostek gospodarczych —

1. W dniu 02.01.2013 r. MAKRUM S.A. dokonata wptaty 5.000,00 PLN tytutem wptaty na kapitat
zakltadowy Spotki NOBLES Sp. z 0.0. MAKRUM S.A. posiada 100% udziat w kapitale
zakladowym NOBLES Sp. z o.0. Przedmiotem dziatalnosci powstatej spétki jest kupno i
sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek oraz wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wilasnymi lub dzierzawionymi.

2. W dniu 11.01.2013 r. podpisano uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatlu zaktadowego
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. poprzez wniesienie przez IMMOBILE Sp. z o0.0. aportu
rzeczowego w postaci koni sportowych o kwote 350.000,00 PLN. Kapitat zostat zwiekszony z
kwoty 830.000,00 PLN do kwoty 1.180.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatéw w
ilodci 7.000 przy zachowaniu dotychczasowej warto$ci nominalnej jednego udziatu wynoszacej
kwote 50,00 PLN. IMMOBILE Sp. z o0.0. objeta 100% nowych udziatéw. W wyniku tego
zdarzenia gospodarczego MAKRUM S.A. posiada 69,92% w kapitale zakladowym MAKRUM
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Jumping Team Sp. z 0.0. (dawniej: BBB25 Sp. z 0.0.). Podniesienie kapitatu zakltadowego
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez KRS w dniu 29.01.2013 r.

3. W dniu 04.02.2013 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. 0 kwote 1.000.000,00 PLN. Podwyzszony kapitat zostat objety za
gotéwke, a wszystkie nowe udziaty objeto MAKRUM S.A.

4. W dniu 02.04.2013 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. o kwote 135.800,00 PLN. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zakladowym w ilosci 2.716 zostaly objete przez dotychczasowego, jedynego wspdlnika
MAKRUM S.A. Udziaty zostaty w calosci pokryte wktadem niepienieznym w postaci srodkow
trwatych i przedmiotow nietrwalych  (meble, samochody, sprzet informatyczny,
oprogramowanie).

5. W dniu 09.04.2013 r. podpisano uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. poprzez wniesienie przez IMMOBILE Sp. z o0.0. aportu
rzeczowego w postaci konia sportowego o kwote 90.000,00 PLN. Kapitat zostat zwiekszony z
kwoty 1.180.000,00 PLN do kwoty 1.270.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatéw
w ilosci 1.800 przy zachowaniu dotychczasowej wartosci nominalnej jednego udziatu
wynoszacej kwote 50,00 PLN. IMMOBILE Sp. z 0.0. objeta 100% nowych udziatow. W wyniku
tego zdarzenia gospodarczego MAKRUM S.A. posiada 64,96% w kapitale zaktadowym
MAKRUM Jumping Team Sp. z o0.0. (dawniej: BBB25 Sp. z 0.0.). Podniesienie kapitatu
zaktadowego MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane przez KRS w dniu
24.04.2013r.

6. W dniu 25.04.2013 r. podjeto uchwale w sprawie pokrycia straty za okres od 29.12.2011 r. do
31.12.2012 r. oraz wniesienia doptaty do kapitatu zakladowego MAKRUM Sp. z 0.0. w
wysokosci 5.632,00 PLN na kazdy udziat tj. w tgcznej kwocie 2.816.000,00 PLN w terminie do
dnia 30.04.2013 r. Doptaty dokonano w dniu 29.04.2013 r.

MSR 34.16.j — Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nast gpity od czasu zako nhczenia ostatniego roku
obrotowego

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowigzan 3726 2999 2999
Gwarancje udzielone - - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang, 2173 1239 1176

Sprawy sporne i sgdowe - - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - - -
Inne zobowigzania warunkowe - - -

Pozostale jednostki razem 5899 4 238 4175

Zobowi gzania warunkowe ogétem 5899 4238 4175

Strona 44 z 90




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa przeciwko spétce Cognor Stahlhandel Czech Republic s.r.o.
Pozew zostat ztozony 18 marca 2011r. Sprawa dotyczy zaptaty kwoty 190.428,67 EUR oraz 61.138 PLN. Spétka byta
zleceniodawca wystawienia przez Euler Hermes gwarancji ubezpieczeniowych na rzecz sp6tki Cognor Stahlhandel Czech
Republic s.r.o. Gwarancje te zabezpieczaly zobowigzania spotki Heilbronn Pressen GmbH (zaleznej od spotki) wobec Cognor
wynikajgce z umowy dostawy linni technologicznej do ciecia stali. Zgodnie z trescig gwarancji, mogta ona by¢ uruchomiona w
przypadku nie wywigzania sie przez Heilbronn Pressen GmbH z obowigzku zwrotu zaliczki "w formie wtasciwego wykonania
umowy lub w jakiejkolwiek innej formie". Spotka Heilbronn Pressen GmbH zwrdcita zaliczke dostarczajac komponenty linii,
ktorych warto$é przekracza kwote zaliczki. Gdy linia byta juz na ukonczeniu, ogloszona zostata upadto$¢ Heilbronn Pressen
GmbH, co przerwato realizacje umowy dostawy. wéwczas Cognor Stahlhandel s.r.o. wystgpita do Euler Hermes o wyptate
catosci sumy gwarancji. Euler Hermes wyptacit cze$¢ sumy gwarancji (190.428,67 EUR) opierajac sie na oswiadczeniu Cognor
dotyczacym wartosci $wiadczenia spetnionego przez Heilbronn Pressen GmbH. Wyptacong z gwarancji kwote Spoétka
zobowigzana byta zwréci¢ do Euler Hermes. W zwigzku z powyzszym spétka dochodzi tej kwoty od Cognor, albowiem wniosek
o wyptlate kwoty gwarancji byt sprzeczny z jej celem, a wyptata nastapita na skutek wprowadzenia Euler Hermes w btad co do
wartosci Swiadczenia. Roszczenie w ztotdwkach obejmuje odszkodowanie za koszty przedsadowej pomocy prawnej zwigzanej
ze sprawg (21.138 PLN) oraz zados$¢uczynienie za naruszenie renomy Spotki (40.000 PLN). W sprawie w dniu 5 grudnia 2012r
wydany zostat wyrok zasgdzajacy na rzecz MAKRUM S.A. 190.428,67 EUR z odsetkami ustawowymi od dnia 16 lutego 2011r
do dnia zaptaty oraz 44.212,18 PLN kosztéw postepowania. Strona pozwana zaskarzyta powyzsze roztrzygniecie. Rozprawa
apelacyjna w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie odbedzie sie dnia 04.10.2013r.

Sprawa przeciwko niemieckiej kancelarii prawnej Pietrzyk & Kollegen
Pozew ztozony zostat w Sadzie Okregowym w Dusseldorfie w dniu 30 stycznia 2012r. Sprawa dotyczy zaptaty 1.044.042,00
EUR z tytutu odszkodowania za nienalezyte wykonanie umowy o obstuge prawng przez pozwang kancelarie wskutek czego
MAKRUM S.A. poniosta w/w szkode. Pozew opiera sie na twierdzeniu, ze pozwana kancelaria udzielita MAKRUM S.A.
nieodpowiedniej i nierzetelnej porady prawnej w odniesieniu do istniejacych ryzyk nabycia majatku upadtej spotki Heilbronn
Pressen GmbH oraz nie poinformowata MAKRUM S.A. o bezpieczniejszych wariantach przeprowadzenia tej transakciji.
Roszczenie obejmuje oprécz szkody za nienalezyte wykonanie umowy obstugi prawnej w wysokosci 1.044.042,00 EUR takze
odszkodowanie za koszty przedsadowej pomocy prawnej niemieckiej (3.527,40 EUR) oraz kancelarii polskiej (68.097,17 PLN)
zwigzanej ze sprawa. Zarzadzeniem z dnia 17 lutego 2012 r Sadu Okregowego w Dusseldorfie postanowit przeprowadzic¢
wstepne pisemne postepowanie w sprawie i zwigzku z tym zobowigzat pozwang do przedtozenia w terminie 2 tygodni od dnia
doreczenia zarzadzenia pisemnego stanowiska, czy kancelaria P&K ma zamiar podja¢ obrone przeciwko powédztwu czy tez
uznaje w petni lub czesci roszczenie MAKRUM S.A. oraz do ztozenia w terminie kolejnych 4 tygodni odpowiedzi na pozew
MAKRUM S.A. Strona pozwana ztozyta odpowiedZ na pozew, w ktérej wnosi o oddalenie powddztwa w catosci wskazujac, ze
MAKRUM S.A. byta informowana o wszelkich ryzykach zwigzanych z transakcjg oraz mozliwych wariantach jej
przepowadzenia, stad tez nie mozna P&K postawi¢ zarzutu niewtasciwego doradztwa. Na poparcie swej wersji zdarzen
kancelaria P&K powotata dowdd z zeznan $wiadkéw. Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien 05.09.2013r.

Sprawa przeciwko Sky Share Sp. Z 0.0. W dniu 18 czerwca 2012r zostat ztozony pozew o zaptate 199.656,25 PLN plus
odsetki od nia 12.08.2010r jako réwnowartos$¢ 62.500 USD stanowigcej udziat MAKRUM S.A. we wspotwstasnosci samolotu
Cirrus SR 22 GTS Turbo G3. W dniu 23.01.2013r zostat doreczony wyrok Sadu Arbitrazowego z dnia 07.01.2013r, w ktérym
Sad zasadzit calg kwote - przy czym nie uwzglednit wszystkich zadanych odsetek.

Sprawa Mostostal Chojnice S.A.
W dniu 08.02.2013 r zostat do MAKRUM S.A. doreczony pozew Syndyka masy upadtosci MOSTOSTAL CHOJNICE S.A. o
zaptate kwoty 493.125,16 PLN. Pozew ten ztozono dnia 21.11.2012r. Zostata udzielona odpowiedz na pozew z wnioskiem o
oddalenie powddztwa w catosci - wystana 22.02.2013r. Pozew wynika z faktu dokonywania przez strony innego ksiegowania
kompensat przeprowadzonych w nastepstwie rozwigzania umowy dostawy. Sad nie wyznaczyt termin rozprawy na dzien
16.09.2013r

Pozew firmy Przedsiebiorstwo Obrotu Surowcami Wt6rnymi "DEPOL" Sp. z 0.0. w Bydgoszczy o wydanie skrzyn formierskich
(do wykonywania odlewdw zeliwnych, ktére byly uzywane przez ZELMAK w upadtosci) z wnioskiem alternatywnym o zaptate
410,866 zt oraz interwencja gtéwna (przeciwvko MAKRUM i DEPOL) o to samo zgtoszona przez H.Cegielski - Fabryka Silnikdw
Agregatowych Sp. z 0.0. w Poznaniu; wyrok z dnia 21.12.2011r. nakazujacy aby MAKRUM wydato firmie DEPOL skrzynie
formiarskie; MAKRUM zlozyta apelacje od tego wyroku. Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien 08.10.2013r.

Strona 45 z 90




Informacja o zadtu zeniu na 30.06.2013 r.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

MAKRUM S.A. oraz MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. posiada limit na transakcje pochodne w ramach umowy kredytowej z BPH S.A.

Petna informacja o zawartych transakcjach na instrumentach pochodnych zamieszczona zostata w niniejszym sprawozdaniu w punkcie pt. Zawarte i nierozliczone kontrakty FORWARD.

Lp Kredytodawca

Rodzaj transakcji

Kwota udzielona
(zaangazowania
odnawialne)
aktualne saldo
(zaangazowania
sptacane) w tys.
PLN

Produkty

Limit na
produkty
(tys. PLN)

Aktualne
wykorzystanie
(tys. PLN)

Data
zakonczenia

Zabezpieczenia (rodzaj, warto $¢)

Harmonogram
spiaty

1 PEKAO S.A.

Linia kredytowa
wielocelowa

6.100 do
01.07.2013
3.700 do
30.09.2013

Limit
kredytowy

6.100

5.995

Limit na
transakcje
pochodne

brak

brak

2014-01-02

Hipoteka umowna taczna do kwoty
18.000 tys. PLN na nieruchomosci
Makrum Development Sp. z 0.0. w
Bydgoszczy; KW BY1B/00093508/6, KW
BY1B/00093509/3, KW
BY1B/00002869/0, KW
BY1B/00140364/9 wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej; weksel in blanco,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
petnomocnictwo do rachunkéw
Kredytobiorcy w Banku

2.400 - 01.07.2013
3.700 - 30.09.2013

2 PEKAO S.A.

Gwarancja

611

Gwarancja

611

611

2015-01-30

Hipoteka umowna taczna do kwoty 917
tys. PLN na nieruchomosci Makrum
Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy;
KW BY1B/00093508/6, KW
BY1B/00093509/3, KW
BY1B/00002869/0, KW
BY1B/00140364/9 wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej; weksel in blanco,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
petnomocnictwo do rachunkéw
Kredytobiorcy w Banku; poreczenie MKM
PM

3 PEKAO S.A.

Gwarancja

262

Gwarancja

262

262

2018-01-30

Hipoteka umowna taczna do kwoty 917
tys. PLN na nieruchomosci Makrum
Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy;
KW BY1B/00093508/6, KW
BY1B/00093509/3, KW
BY1B/00002869/0, KW
BY1B/00140364/9 wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej; weksel in blanco,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
petnomocnictwo do rachunkéw
Kredytobiorcy w Banku; poreczenie MKM
PM
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Hipoteka umowna do kwoty 9.126 tys.

4*

BPH S.A.

Linia kredytowa
wielocelowa

Kredyty
obrotowe

1.200

1.111

1.775 do
30.09.2013
+1 000 (limit
transakcji)

Gwarancje,
akredytywy

575

353

2013-09-30

PLN na nieruchomosci w Szczecinie KW
S71S/00210449/6- dziatka 1/4, 102/1 o
tacznej pow. 3,7625 ha; wraz z cesjg
praw z polisy ubezp.; zastaw na
maszynach i urzadzeniach w Szczecinie
o wartosci 9.522 tys. PLN wraz z cesjg,
praw z polisy ubezp.; poreczenie MKM
DEV, MKM POM, MKM ZOO, MKM PM

1.200 - 30.09.2013

PEKAO
Hipoteczny

Kredyt hipoteczny —
CHF (pierwotnie
1.514,86 tys. CHF,
aktualnie 1.068,03
tys. CHF)

3.893

3.893

Hipoteka na nieruchomosci w

Bydgoszczy - zwykta taczna w kwocie
1.540 tys. CHF i kaucyjna taczna do
kwoty 770 tys. CHF, weksel in blanco

Hipoteka umowna taczna do kwoty
19.050 tys. PLN na nieruchomosci

Sptata 5,5 tys. CHF
miesiecznie (kapitat)
Odsetki: miesiecznie

PEKAO S.A.

Kredyt obrotowy

12.700

Limit
kredytowy

12.700

4.687

Makrum Development Sp. z 0.0. w
Bydgoszczy; KW BY1B/00093508/6, KW
BY1B/00093509/3, KW
BY1B/00002869/0, KW
BY1B/00140364/9 wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej; weksel in blanco,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
petnomocnictwo do rachunkéw
Kredytobiorcy w Banku, poreczenie MKM
SA, MKM DEV, MKM ZOO, zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach z
rachunkéw bankowych

Hipoteka umowna do kwoty 9.126 tys.

Proporcjonalnie do
uruchamianych
transz

7*

BPH S.A.

Linia kredytowa
wielocelowa

4.825
+1.300 (limit
transakcji)

Kredyty
obrotowe

3.050

Gwarancje,
akredytywy

1.775

140

2013-12-31

PLN na nieruchomosci w Szczecinie KW
SZ1S/00210449/6- dziatka 1/4, 102/1 o
tacznej pow. 3,7625 ha; wraz z cesjg
praw z polisy ubezp.; zastaw na
maszynach i urzadzeniach w Szczecinie
o wartosci 9.522 tys. PLN wraz z cesjg
praw z polisy ubezp.; poreczenie MKM

DEV, MKM POM, MKM ZOO, MKM SA

Jednorazowo
31.12.2013
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na dzien 30.06.2013 r.
Kredyt inwestycyjny Hipoteka zwykta taczna w kwocie
przeznaczony na 30.000,00 tys. PLN oraz hipoteka
sfinansowanie kaucyjna do kwoty 5.700,00 tys. PLN na
zakupu dziatek 231/7 nieruchomosciach - KW
i 231/8 objetych BY1B/00004707/1, BY1B/00004072/0,
ksiega wieczystg KW BY1B/00064765/3, BY1B/00056503/0,
nr BY1B/00056503/0 LD1M/00175075/7, SZ1S/00081399/60
prowadzong przez wraz z cesjq polisy ubezpieczeniowej; Miesiecznie (kapitat):
Sad Rejonowy w Kredyt przelew wierzytelnosci z tytutu wszystkich | 193 w catym okresie
BZWBK S.A. Bydgoszczy i 1/3 30.000 inwestycyjny brak 24.903 | 2024-03-28 umow najmu zawartych przez kredytowania
udziatu w Kredytobiorce z najemcami Odsetki: miesiecznie
nieruchomosci objetej nieruchomosci komercyjnej, na kwote
ksiega wieczystg KW roczng nie mniejsza niz 900 tys. PLN,
nr BY1B/00092058/9 podporzadkowanie pozyczek udzielonych
prowadzong przez Kredytobiorcy przez jego udziatowcéw,
Sad Rejonowy w oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
Bydgoszczy oraz petnomocnictwo do rachunkéw
refinansowanie Kredytobiorcy w Banku
Hipoteka umowna taczna do kwoty
najwyzszej 4.500,00 tys. PLN na
nieruchomosciach - KW
Kredyt inwestycyjny BY1B/00004707/1, BY1B/00004072/0,
przeznaczony na BY1B/00064765/3, BY1B/00056503/0,
finansowanie i LD1M/00175075/7, SZ1S/00081399/60
refinansowanie wraz z cesjq polisy ubezpieczeniowej; Miesi . o
, . ” . iesiecznie (kapitat):
wydatkéw na Kredyt przelew wierzytelnosci z tytutu wszystkich 50 w calym okresie
9 BZ WBK S.A. finansowanie 3.000 inwestvevin brak 2.328 2017-06-30 uméw najmu zawartych przez kredvtowania
modernizacji Hotelu yeyiny Kredytobiorce z najemcami od '.y S .
; . . S setki: miesiecznie
Focus w todzi w nieruchomosci komercyjnej, na kwote
kwotach netto - Bez roczng nie mniejsza niz 900 tys. PLN,
naliczonego podatku podporzadkowanie pozyczek udzielonych
VAT Kredytobiorcy przez jego udziatowcéw,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
petnomocnictwo do rachunkéw
Kredytobiorcy w Banku
10 ING Bank Slaski Limit kred 700 Lirr?itvll/ 700 ol 2013-11-08 Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji Jednorazowo do
s Imit kredytowy rachunku L do kwoty 1.271.468,88 PLN 08.11.2013r.
obrotowym
Petnomocnictwo do obcigzania
rachunkéw CRISMO, Hipoteka umowna Miesiecznie (Kapital):
do kwoty 27.600 PLN na 50 do 31.12.2014 '
nieruchomosciach: LD1M/00175075/7, 70 do 31'12'2015
11 BZ WBK S.A. Kredyt inwestycyjny 14.268 inwlérs?;j():,)t/jny 14.268 4.814 | 2023-12-31 Siigggggigggg Eiigggggjg%% 83,3 do 30.11.2023
4914,5 w dniu
BY1B/00056503/0, 31.12.2023
KA1C/00011883/7wraz z cesjg praw z od N .
. . o setki: miesiecznie
polis bezp., przelew wierzytelnosci z
umowy najmu nieruchomosci w

Strona 48 z 90



Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
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Chorzowie, poreczenie FH, IMMOBILE,
petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych FH i IMMOBILE, kaucja w
wys. 500 tys. PLN

12

BZ WBK S.A.

Kredyt rewolwingowy

2.000

Kredyt
rewolwingowy

2.000

357

2013-12-31

Petnomocnictwo do obcigzania
rachunkéw CRISMO, w tym tez rachunku
zwrotu VAT, hipoteka umowna do kwoty

27.600 PLN na nieruchomosciach:
LD1M/00175075/7, SZ1S/00081399/6,
BY1B/00004707/1, BY1B/00064765/3,
BY1B/00004072/0, BY1B/00056503/0,
KA1C/00011883/7wraz z cesjg praw z

polis bezp., zastaw zwykly na
wierzytelnosci wynikajacej z rachunku
zwrotu VAT

Biezaca spflata -
proporcjonalnie do
uruchamianych
$rodkow

13

PEKAO S.A.

Kredyt odnawialny
w rachunku

500

Limit
kredytowy

500

2013-12-31

Hipoteka umowna taczna do kwoty 750
tys. PLN na nieruchomosci Makrum
Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy;
KW BY1B/00093508/6, KW
BY1B/00093509/3, KW
BY1B/00002869/0, KW
BY1B/00140364/9 wraz z cesjg polisy
ubezpieczeniowej; peinomocnictwo do
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku;
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji;
weksel in blanco; poreczenie MKM SA,
MKM PM

Automatycznie z
wplywoéw na
rachunek

14

PEKAO S.A.

Kredyt odnawialny
w rachunku

300

Limit
kredytowy

300

258

2013-12-31

Hipoteka umowna taczna do kwoty 450
tys. PLN na nieruchomosci Makrum
Development Sp. z 0.0. w Bydgoszczy;
KW BY1B/00093508/6, KW
BY1B/00093509/3, KW
BY1B/00002869/0, KW
BY1B/00140364/9 wraz z cesja polisy
ubezpieczeniowej; peinomocnictwo do
rachunkéw Kredytobiorcy w Banku;
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji;
weksel in blanco; poreczenie MKM SA,
MKM PM

Automatycznie z
wplywoéw na
rachunek

15

Rafat Jerzy

Pozyczka

1.000

Pozyczka

brak

1.000

2013-12-31

Brak

Jednorazowo
31.12.2013

* kgczna kwota zaangazowania Banku BPH S.A. z tytutu umoéw kredytowych o linie wielocalowe wielowalutowe z MAKRUM S.A. i MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. nie moze przekroczy¢
6.125 tys. PLN, w tym suma limitéw kredytowych nie moze przekroczy¢ 4.825 tys. PLN, a suma limitéw transakcji nie moze przekroczyé¢ 1.300 tys. PLN.
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Warto $¢ bilansowa

Zobowi gzanie

: Termin
Waluta Oprocentowanie wymagalno sci w walucie PVIiIN krétkoterminowe  gugoterminowe

Stan na 30.06.2013
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 01/2014 - 5995 5995 -
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 09/2013 - 1111 1111 -
Kredyt w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M+marza 10/2029 1068 3893 238 3654
Kredyt obrotowy PLN WIBOR 1M+marza 08/2014 - 4687 4687 -
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 12/2013 - 0 - -
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 03/2024 - 24 903 2708 22 266
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 06/2017 - 2584 600 1984
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 11/2013 - - - -
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 12/2023 - 4814 200 4614
Kredyt rewolwingowy PLN WIBOR 1M+marza 12/2013 - 357 287 -
Kredyt odnawialny w rachunku PLN WIBOR 1M+marza 12/2013 - 497 497 -
Kredyt odnawialny w rachunku PLN WIBOR 1M+marza 12/2013 - 258 258 -
Pozyczka PLN WIBOR 1M+1 p.p. 12/2013 - 1000 1000 -

Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne razem wg stanu na dzie n 30.06.2013 50 099 17 581 32518
Stan na 31.12.2012
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 01/2013 - 6 130 6 130 -
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 01/2013 - 312 312 -
Kredyt w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M+marza 10/2029 1101 3836 228 3608
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 03/2024 - 25 965 2207 23759
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 06/2017 - 2578 600 1978
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 11/2013 - - - -
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 12/2023 - 414 - 414
Kredyt rewolwingowy PLN WIBOR 1M+marza 12/2013 - 111 111 -
Pozyczka PLN WIBOR 1M+1 p.p. 12/2013 - 1087 1087 -
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne razem wg stanu na dzie n 31.12.2012 40 433 10 675 29 759
Stan na 30.06.2012
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 12/2012 - 8138 8138 -
Kredyty w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 12/2012 - 5327 5327 -
Kredyty w rachunku kredytowym CHF LIBOR 6M + marza 10/2029 1133 4126 238 3888
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 03/2024 - 26 181 776 25404
Kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+marza 06/2017 - 2878 575 2303
Kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+marza 11/2012 - 200 200 -

Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne razem wg stanu na dzie n 30.06.2012 46 850 15 254 31596
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MSR 24 - Podmioty powi gzane

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Naleznosci

od 01.01 do
30.06.2013

od 01.01 do
30.06.2012

od 01.01 do
31.12.2012

30.06.2013

30.06.2012

31.12.2012

Sprzeda z do:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostalych podmiotéw powigzanych osobowo

Razem

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH - ZAKUP | ZOBOWI AZANIA

Zakup (koszty, aktywa)

Zobowigzania

od 01.01 do
30.06.2013

od 01.01 do
30.06.2012

od 01.01 do
31.12.2012

30.06.2013

30.06.2012

31.12.2012

Zakup od:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostalych podmiotéw powigzanych osobowo

Razem
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.06.2013

30.06.2012

31.12.2012

Udzielone w
okresie

Skumulowane
saldo

Udzielone w
okresie

Skumulowane
saldo

Udzielone w
okresie

Skumulowane
saldo

Pozyczki udzielone:

Jednostce dominujacej

Jednostce zaleznej

Jednostce stowarzyszonej

Wspdlnemu przedsiewzieciu

Kluczowemu personelowi kierowniczemu
Pozostalym podmiotom powigzanym osobowo

Razem

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.06.2013

30.06.2012

31.12.2012

Otrzymane w
okresie

Skumulowane
saldo

Otrzymane w
okresie

Skumulowane
saldo

Otrzymane w
okresie

Skumulowane
saldo

Pozyczki otrzymane od:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostalych podmiotéw powigzanych osobowo

1000

1000

1000

Razem

1000

1000

1000
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MSR 38.118.e - Warto sci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPISY AKT UALIZUJACE Z TYULU UTRATY WARTO SCI

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

Wyszczegdlnienie

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2013 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

24

62

10

(©)

(18)

4047

22

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2013 roku

4 069

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

4047

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku

4047
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku

- 56 6 4047 4109

Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - 171 - 171
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 24 79 122 - 225
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) - (73) (87) - (159)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - 2) - 2)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - -
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2012 roku 24 62 210 4 047 4 344
Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania, ktérych wartos¢ bilansowa na dzieh 30.06.2013

wynosita 4 069 tys. PLN.

Grupa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest nieokreslony.

Strona 55 z 90




MSR 16.73.e — Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - NABYCIA | ZBYCIA ORAZ ODPI SY AKTUALIZUJ ACE Z TYULU UTRATY WARTO SCI

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

q - " Pozostate Rzeczowe
Wyszczegdlnienie Grunty I?)udynkl ! . Maszyny. e Srodki Eldgie tn{va’fe w Razem
udowle i urzadzenia transportu trwale trakcie .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 32130 100 255 24 103 1630 3853 14 048 176 018
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 425 496 691 102 6 201 7 915
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (225) (2572) (335) (109) (15) (3 255)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - (694) - 2) - (696)
Amortyzacja (-) - (2 053) (776) (247) (577) - (3 652)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych - - 82 - - - 82
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieh 30.06.2013 roku 32130 98 402 20 639 1740 3267 20234 176 411
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 10 670 25278 29571 449 1268 139 67 375
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 19 099 90 552 814 1195 634 3521 115 815
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 51 111 81 99 1196 1538
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (604) (202) 0 (167) - (973)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1 469) (1 124) (189) (287) - (3 068)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych - - 63 - - - 63
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dziehn 30.06.2012 roku 29 769 113 809 29 234 1536 1547 4 856 180 750
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A.
na dzien 30.06.2013 r.

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzierh 01.01.2012 roku 10 670 25278 29 571 449 1268 139 67 375
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych 19 100 78 912 838 1248 2 086 13 632 115815
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 5013 3023 1201 703 1462 909 12 310
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (2 653) (3214) (3370) (254) (188) (633) (10 312)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - (2 224) - (32) - (2 256)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (3 745) (2181) (516) (742) - (7 184)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - (13) - - - (13)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - 281 - - - 281
R6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 32130 100 255 24 103 1630 3853 14 048 176 018
AKTYWA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDA 2Y
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Aktywa

Wartosci niematerialne - - -
Rzeczowe aktywa trwate 2799 347 2481
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Zapasy - - -
Srodki pieniezne - - -
Inne aktywa - - -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2799 347 2481

W okresie sprawozdawczym nastgpito przeniesienie srodkdw trwatych do aktywow obrotowych w wartosci netto 696.086,06 PLN oraz utworzono odpis w

wartosci 162.991,97 PLN

Ponadto dokonano sprzedazy srodka trwalego przeniesionego do aktywéw obrotowych o wartosci netto 215.295,99 PLN
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Zawarte i nierozliczone kontrakty FORWARD

INSTRUMENTY POCHODNE 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Aktywa trwate:
Instrumenty pochodne handlowe - - R
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - - -

Instrumenty pochodne dtugoterminowe - - -

Aktywa obrotowe:

Instrumenty pochodne handlowe - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 378 78
Instrumenty pochodne krétkoterminowe - 378 78
Aktywa - instrumenty pochodne - 378 78

Zobowigzania diugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe 76 - 412
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - - -

Instrumenty pochodne diugoterminowe - - -

Zobowigzania krétkoterminowe:

Instrumenty pochodne handlowe 274 - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 164 175 30
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 438 175 30
Zobowi gzania - instrumenty pochodne 514 175 30

Jedyng pozycjq instrumentéw pochodnych o charakterze dlugoterminowym jest kontrakt IRS (warto$c
411 tys. PLN na dzien 31.12.2012 r.; 76 tys. PLN na dzien 30.06.2013 r.), ktérego zawarcie stanowito
warunek uruchomienia kredytu inwestycyjnego dla spoétki zaleznej CRISMO Sp. z o.0.
Z ekonomicznego punktu widzenia instrument ten peni role zabezpieczenia przeptywow pienieznych
wynikajgcych z oprocentowania kredytu opartego na zmiennej stopie procentowej. W odniesieniu
do kontraktéw IRS nie sg w Grupie stosowane zasady rachunkowosci zabezpieczen, stad instrument
ten formalnie zostat zaliczony do grupy instrumentéw pochodnych handlowych. Do tej kategorii
réwniez zostaty przypisane zabezpieczenia przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktow
budowlanych zawartych przez MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Pozostate instrumenty
pochodne stanowig walutowe kontrakty terminowe stanowigce zabezpieczenie przeplywow
pienieznych z realizowanych przez MAKRUM S.A. umow o ustugi budowlane. W odniesieniu do tych
instrumentéw w Grupie stosowane sg zasady rachunkowosci zabezpieczen, a instrumenty traktowane
sg formalnie jako zabezpieczajace.

Nominat Wartosc¢ bilansowa Termin Wpltyw na wynik w
CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW transall(c'i w instrumentow realizacji okresie
POCHODNYCH ZABEZPIECZAJ ACYCH waIucieJ(w Ak Zobowigza
PRZEPLYWY PIENIEZNE (RYZYKA) o) ﬁnaz‘gfw nia od do od do
) finansowe
Stan na 30.06.2013
02.07. |18.11. | 02.07. |18.11.
Kontrakty forward EUR 2703 - 438 | 2013 | 2013 | 2013 2013
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem - 438
Stan na 30.06.2012
02.07. | 05.04. | 02.07. | 05.04.
Kontrakty forward EUR 3561 378 17512012 |2013 | 2012 2013
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 378 175
Stan na 31.12.2012
04.01. | 05.08. | 04.01. | 05.08.
Kontrakty forward EUR 3258 78 302013 [2013 | 2013 2013
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 78 30




WPLYW ZABEZPIECZE N PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 01.01 do od 01.01. do od 01.01. do
NA INNE CALKOWITE DOCHODY ORAZ KAPITAL 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Saldo kapitatu na poczatek okresu 12) (63) (63)
Dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach

catkowitych (5) (100) (68)
Kwoty przeniesione do wyniku finansowego -

zabezpieczenie uznane za efektywne - (157) 137
Kwoty przeniesione do wyniku finansowego -

nieefektywnos$¢ zabezpieczenia (20) - -
Kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji

zabezpieczanych - - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych

dochodoéw catkowitych 5) (11) a7
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

przepltywy pieniezne na koniec okresu (12) (17) (12)
WPLYW ZABEZPIECZE N PRZEPLYWQW PIENIEZNYCH NA od 01.01 do od 01.01. do od 01.01. do

POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Przychody
Przychody ze sprzedazy 38 306 11
Pozostate przychody operacyjne - - -
Przychody finansowe 293 312 -
Przychody razem 331 618 11
Koszty
Koszty operacyjne 328 151 13
Pozostate koszty operacyjne - - -
Koszty finansowe 752 2 135
Koszty razem 1080 153 147
Wplyw na wynik finansowy (749) 465 (137)
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MSSF 7.30 - WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWI AZAN
FINANSOWYCH

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skiadnik
aktywow magtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzacych z
aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako
dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z
aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny warto$ci godziwej nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie warto$ci
godziwej.

Bydgoszcz, 30.08.2013 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rafat Jerzy Stawomir Winiecki

Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych:

Agnieszka Wera
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GRUPA

MaKrum

Pozostate Informacje
zgodne z Rozporz adzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 .

w sprawie informacji bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentow pa  pierow
warto $ciowych oraz uznawania za réwnowa zne informacji wymaganych przepisami prawa
nieb edgcego pa ristwem czlonkowskim

Z pb zniejszymi zmianami

30 czerwiec 2013
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Najwazniejsze informacije

Poczgwszy od 01.01.2013 r. MAKRUM S.A. rozpoczeto proces przenoszenia dziatalnosci
operacyjnej do Spoiki zaleznej MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Zadaniem tej spoétki jest
przyjmowanie na wiasny rachunek zlecen od dotychczasowych, jak i nowych klientéw MAKRUM
S.A. i realizacja tych zlecen poprzez podwykonawcéw bedacych czescig Grupy Kapitatowej
MAKRUM S.A. (jak MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. i MAKRUM Sp. z 0.0.), jak i podmioty spoza
Grupy.

Obstuga kontynuowanych kontraktow zostata powierzona Spotce MAKRUM Project Management
Sp. z 0.0. do ktorej od 01.01.2013 r. przeszli Project Managerowie, pracownicy dziatu sprzedazy
oraz pracownicy dzialéw wspierajacych jak technologowie, konstruktorzy, dziat zakupow itp.

W | péiroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa Makrum S.A. wygenerowata strate netto w wysokosci
558 tys. PLN, wobec zysku w analogicznym okresie roku ubiegtego w wysoko$ci 6.746 tys. PLN.

Przychody Grupy Kapitalowej Makrum S.A. w | p6troczu 2013 r. wyniosty 35,2 min PLN i byly
0 8,2 min PLN nizsze od przychodéw z | p6trocza 2012 r.

Wskaznik rentownosci netto Grupy Kapitatowej na koniec czerwca 2013 osiggnat poziom -1,58%
wobec 15,53% na koniec czerwca 2012 roku.

Najwyzsze przychody w | pétroczu 2013 roku Grupa Kapitalowa osiggneta w segmencie
przemystowym — ca 18,4 min PLN, co stanowi 52% przychodéw GK. Hotelarstwo generuje 28%
przychoddéw, a najem nieruchomosci i konsulting budowlany po 9%.

Suma bilansowa Grupy na dzien 30.06.2013 r. wyniosta 239,5 min PLN a kapitaty wlkasne wyniosty
145,4 min PLN.

Grupa wygenerowata od 01.01 do 30.06.2013 r. dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalno$ci
operacyjnej w wysokosci 575 tys. PLN.

Wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego Grupy na 30.06.2013 r. ksztatltowat sie na poziomie 0,65
w poréwnaniu do 0,71 na 30.06.2012 .

10. Wskaznik ptynnosci biezacej wyniést 0,91 w poréwnaniu do 0,84 osiggnietego rok wczesniej.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Graficzne przedstawienie struktury Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A. przedstawia ponizszy schemat.

MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.
100%

MAKRUM Sp. z o.0.
100%
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0.
100%
MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0.

100%
FOCUS Hotels Sp. z o.0.

100%

IMMOBILE Sp. z 0.0.

100%
CRISMO Sp. z 0.0.

100%

CDI Zarzadzanie Nieruchomo $ciami Sp. z 0.0.
MAKRUM S.A. 74.90%

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0.
35,04%
MAKRUM Development Sp. z o0.0.
100%

NOBLES Sp. z 0.0.
100%

STATEN Company Ltd.
100%

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0.
64,96%

Podstawowe informacje o podmiotach tworz ~ gcych Grup e Kapitatow 3 MAKRUM S.A.

PRZEMYSt
-  MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. — Spotka zalezna.

Zadaniem tej spoiki jest przyjmowanie na wihasny rachunek zlecen od dotychczasowych, jak
i nowych klientow MAKRUM S.A. i realizacja tych zlecen poprzez podwykonawcéw bedacych
czescig Grupy Kapitatowej MAKRUM (jak MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. i MAKRUM Sp. z 0.0.),
jak i podmioty spoza Grupy. Do Spoéiki bedzie sukcesywnie przenoszona cala dziatalnosé
operacyjna MAKRUM S.A. w segmencie przemystowym (morskim, offshore i maszynowy).

Spéika zatrudnia aktualnie 23 osoby.
- MAKRUM Sp. z 0.0. — Spotka zalezna.

MAKRUM Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi produkcyjne na potrzeby Spétek z GK MAKRUM S.A. oraz
przyjmuje zlecenia od podmiotow trzecich w zakresie ,czystych” ustug produkcyjnych
(na powierzonych materiatach, pétproduktach).

Aktualnie Spoétka zatrudnia 95 pracownikow.
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HOTELARSTWO

FOCUS Hotels Sp. z 0.0. — Spotka zalezna od IMMOBILE Sp. z o.0.

FOCUS HOTELS Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ hotelarska w 4 dzierzawionych hotelach
o0 tgcznej ilosci 369 pokoi:

e Bydgoszcz (2 gwiazdki, 36 pokoi, sale konferencyjne, bar),

* todzi (3 gwiazdki, 116 pokoi, restauracja, sale konferencyjne, bar),

e Szczecinie (3 gwiazdki,119 pokoi, restauracja, sale konferencyjne, bar),
e Gdansk (3 gwiazdki, 98 pokoi, restauracja z barem, sale konferencyjne).

FOCUS Hotels Sp. z 0.0 koncentruje sie na rynku miejskich hoteli dla oséb podrézujacych
stuzbowo (biznesowo) z uzupetniajaca ofertg turystyczng i weekendowa, ma podpisane ponad
300 umoéw o wspotpracy z klientami korporacyjnymi, wspotpracuje z najwazniejszymi biurami
podrézy specjalizujgcymi sie w obstudze ruchu biznesowego oraz z portalami rezerwacyjnymi,
uczestniczy w targach branzowych (np. ITB w Berlinie).

Aktualnie Spéika zatrudnia 59 oséb.

KONSULTING BUDOWLANY

CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. — Spotka zalezna od IMMOBILE Sp. z o.0.
Spéika swiadczy ustugi w zakresie:

e przygotowania inwestycji m.in.: pozyskiwanie srodkéw finansowania inwestycji, analizy
terenu nieruchomosci, analizy stanu prawnego, analizy uwarunkowan urbanistycznych,
analizy oplacalnosci inwestycji, biznesplany, studia wykonalnosci, badanie rynku
nieruchomosci, pozyskiwanie decyzji administracyjnych, wykonywanie koncepcji
zagospodarowania terenu, opracowanie programu funkcjonalno-uzytkowego inwestyciji,
koordynacja prac projektowych,

e kosztorysowania m.in.: wykonanie przedmiaréw budowlanych i instalacyjnych, kosztoryséw
inwestorskich, ofertowych, $lepych, specyfikacji technicznych, zbiorczych zestawien
kosztow harmonograméw robét, weryfikacja r6znego rodzaju kosztorysow i przedmiarow,

e zarzadzania inwestycjami m.in.: Project Management, Construction Management,
zastepstwo inwestycyjne, nadzor inwestorski, nadzor autorski, postepowania przetargowe
na wybér Generalnego Wykonawcy, postepowania przetargowe na wybér Projektanta,
inwentaryzacje budowlane, zarzadzane kosztami inwestycji,

e przegladéw technicznych  obiektbw m.in.:  okresowe przeglady techniczne
ogodlnobudowlane, instalacji ochrony srodowiska, instalacji gazowej, kominowej, wykonanie
badah instalacji elektrycznej i piorunochronowej, wykonanie opinii i ekspertyz
technicznych, inwentaryzacji budowlanych, audytow technicznych wraz z estymacjg
kosztow napraw, likwidacjg szkéd majatkowych,

« certyfikatéw energetycznych obiektéw.
Spotka zatrudnia obecnie 52 pracownikow.
CDI Zarzadzanie Nieruchomo $ciami Sp. z 0.0. — Spoika zalezna.

Spétka Swiadczy ustugi zwigzane z komercyjnym zarzadzaniem nieruchomosciami, obstugujac
podmioty z GK MAKRUM S.A. oraz podmioty zewnetrzne.

Spotka zatrudnia aktualnie 5 osob.

NAJEM NIERUCHOMO SCI

MAKRUM POMERANIA Sp. z 0.0. — Spétka zalezna.

Dziatalnos¢ MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. polega na wynajmie nieruchomosci (pomieszczenia
biurowe, nabrzeze, hale produkcyjne, pomieszczenia magazynowe, place skladowe i inne),
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maszyn i urzadzeh technicznych (infrastruktura stoczniowa — dzwigi, foza, pontony ptywajace;
maszyny obrobcze, urzadzenia spawalnicze, suwnice i inne) podmiotom trzecim. Spéika ta
prowadzi takze, na wiasny rachunek, ale w wiekszosci poprzez podwykonawcow, projekty
zZwigzane z remontami, przebudowami statkéw i innych jednostek ptywajacych oraz innych
elementow stalowych.

Spotka zatrudnia aktualnie 18 oséb.
IMMOBILE Sp. z 0.0. — Spétka zalezna.
Spétka IMMOBILE prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg polegajgca miedzy innymi na:

» Dzierzawie nieruchomosci — wtasnych budynkéw hotelowych w Bydgoszczy, todzi
i Szczecinie oraz poddzierzawie budynku w Gdansku Spoétce FOCUS Hotels Sp. z 0.0.,
 Wynajmie i dzierzawie nieruchomosci komercyjnych (nieruchomos¢ komercyjna potozona
w Bydgoszczy przy ul. Gdanskiej 138-140, najemcy to m. in. JMD - dyskont spozywczy
Biedronka, JYSK, Akpol, Poczta Polska, Securitas),

*« Wynajmie miejsc na parkingu dozorowanym, zlokalizowanym na wiasnej dzialce przy
ul. Plac Koscieleckich w Bydgoszczy,

» Dziatalnosci doradczej zwigzanej z rynkiem nieruchomos$ci i procesem inwestycyjnym.

Aktualnie Spoétka zatrudnia 3 osoby.
MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z 0.0.— Spoéika zalezna.

MAKRUM DEVELOPMENT Sp. z o0.0. realizuje proces inwestycyjny zwigzany z budowg
CH MAKRUM, pozyskato prawomocne pozwolenie na budowe, przeprowadza niezbedne prace
rozbiorkowe i przygotowawcze do budowy CH, prowadzi czynnosci zwigzane z komercjalizacjg
CH i inne. Gltéwnym aktywem tej Spdtki sg nieruchomosci potozone w Bydgoszczy w obrebie
ulicy Sutkowskiego, Kamiennej i Dwernickiego. Nieruchomosci te sg wydzierzawione MAKRUM
S.A. oraz MAKRUM Sp. z 0.0.

Spotka nie zatrudnia pracownikéw.
CRISMO Sp. z 0.0. — Spéika zalezna od IMMOBILE Sp. z 0.0.

Spotka jest typowa Spoétkg celowg (SPV), powotang do zakupu i dalszej modernizacji
nieruchomosci w Chorzowie. Nieruchomos¢ ta jest obecnie przedmiotem inwestycji polegajace;
na rozbudowie i adaptacji budynku na hotel o kategorii 3*, 0 ca 130 pokojach, restauracji i salach
konferencyjnych. Po oddaniu budynku do uzytku zostanie on wydzierzawiony Spéice FOCUS
Hotels Sp. z o0.0., ktéra bedzie prowadzita tam dziatalno$¢ hotelarskg. Planowany termin
ukonczenia prac wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie to Ill kwartat 2013 roku.

Spétka nie zatrudnia pracownikow.
NOBLES Sp. z 0.0. — Spotka zalezna.

Przedmiotem dziatalnosci powstalej spotki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny
rachunek oraz wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;.

POZOSTALE

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. — Spétka zalezna.

Podstawowym celem dziatalnosci MAKRUM Jumping Team Sp. z o0.0. jest komercyjny chow
i trening koni sportowych z przeznaczeniem ich na sprzedaz.

Aktualnie Spoétka nie zatrudnia pracownikéw.
STATEN Company Ltd. — Spétka zalezna.

STATEN Company Ltd. (z siedzibg na Cyprze) zostala nabyta w celu przeprowadzenia transakcji
ewentualnego zbycia udziatdw w MAKRUM Development Sp. z 0.0.

Spétka nie zatrudnia pracownikow.
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3. Komentarz Zarz adu do osi agnietych wynikéw i dziatalno $ci Spoétki w | pétroczu 2013 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE IH2013 | IH2012 IH2013 | IH2012
tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody ze sprzedazy 35 240 43 443 8 363 10 234
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1279 2776 303 654
Zysk (strata) brutto (411) 7 348 (97) 1731
Zysk (strata) netto (558) 6 746 (132) 1589
CASH FLOW
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 575 4 350 136 1025
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5411) (3 385) (1 284) (797)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 439 (1 325) 1528 (312)
Przeplywy pieniezne netto razem 1602 (360) 380 (85)
BILANS

Aktywa 239512 242 473 55 325 56 901
Zobowigzania dtugoterminowe 56 464 59 684 13 043 14 006
Zobowigzania krétkoterminowe 37 695 40 903 8 707 9 599
Kapitat wiasny 145 353 141 885 33575 33296
SPRZEDAZ

W | pétroczu roku 2013 GK MAKRUM S.A. osiggata przychody w ponizszych giéwnych obszarach:

- Sprzedaz wyrobow i ustug, w segmentach:

e Przemysfowym,

* Hotelarstwo,

« Konsulting budowlany,
*  Najem nieruchomosci;

— Pozostata dziatalno$¢, w tym sprzedaz towarow i materiatow.

W zwigzku z faktem, iz objecie przez MAKRUM S.A. kontroli nad IMMOBILE Sp. z 0.0. i jej Sp6tkami
zaleznymi miato miejsce w kwietniu 2012 roku, w | péiroczu roku 2012 nie byly ujete przychody
i wyniki finansowe Spétki IMMOBILE i Spétek od niej zaleznych (dotyczy to w szczegdlnosci:
IMMOBILE Sp. z 0.0., FOCUS Hotels Sp. z o0.0., CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0.) za okres

od 01.01.2012 do 31.03.2012.

W pierwszym poétroczu 2013 roku przychody Grupy Kapitalowej wyniosty 35,2 min PLN wobec
43,4 min PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Ponizsza tabela przedstawia przychody osiggniete przez Spétke w gtéwnych obszarach w pierwszych

potroczach roku 2013 i 2012.

Sprzedaz w tys. PLN IH 2013 IH 2012 RoZnica D&

2013 - 2012 2013/2012
Wyroby i ustugi, w tym: 34 831 42 788 (7 957) (18,6%)
Przemyst 18 369 31198 (12 829) (41,1%)
Hotelarstwo 9941 5973 3968 66,4%
Konsulting budowlany 3277 1988 1289 64,8%
Najem nieruchomosci 3244 3629 (385) (10,6%)
Pozostate 409 654 (245) (37,5%)
Razem 35240 43 442 (8 202) (18,9%)
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Przychody od klientéw zewn etrznych
GK MAKRUM S.A. IH 2013

Pozostate; 1%

Najem
nieruchomosci; 9%

Konsulting
budowlany; 9%

Przemyst; 52%

Hotelarstwo; 28%

PRZEMYSt

Przychody z segmentu przemystowego realizowane byty w | pétroczu 2013 roku w MAKRUM S.A,
MAKRUM Project Management Sp. z 0.0, MAKRUM Sp. z 0.0. oraz w MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0.

Dziatalnos¢ przemystowa GK MAKRUM S.A. koncentruje sie na:

- wyrobach wiasnych (m.in. miyny, suszarnie, kruszarki, przesiewacze wykorzystywane
w przemysle cementowym, surowcOw mineralnych, energetyce, papierniach i innych),

- realizacja urzadzen wedtug indywidualnej dokumentacji klienta w sektorach:
o offshore (wyposazenie platform wiertniczych i statkbw obstugujacych platformy np. rolki
rufowe, wciggarki, A-ramy i inne),
0 marine (wyposazenie statkdw np. ptetwy steréw, urzadzenia poktadowe, dzwigi itp.),
0 maszynowym (wywrotnice wagonowe, lgdowe urzadzenia dzwigowe, elementy pras
mechanicznych, elementy linii technologicznych),
0 gornictwa odkrywkowego (miyny, przenos$niki, kruszarki itp.).

GK zanotowala ca 41 % spadek przychodow w segmencie przemystowym w stosunku
do analogicznego okresu roku 2012 (18,4 min PLN w IH 2013 roku wobec 31,2 min w roku IH 2012).

Przyczyne spadku nalezy upatrywa¢ gtownie w spadku przychodéw od klientéw grupy Rolls Royce
oraz w przesunieciu terminu realizacji kilkku duzych kontraktéw na rynku krajowym (w tym dla KGHM).

W | p6hroczu 2013 GK MAKRUM S.A. kontynuowata proces reorganizacji dziatalnosci w segmencie
przemystowym. Gtéwne dziatania to:

+ Stopniowe przenoszenie dziatalno$ci operacyjnej z MAKRUM S.A. do MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0.

Poczawszy od 01.01.2013 r. MAKRUM S.A. rozpoczelo proces przenoszenia dziatalnosci
operacyjnej do Spoiki zaleznej MAKRUM Project Management Sp. z o0.0. (MAKRUM PM)
Zadaniem tej spoiki jest przyjmowanie na wiasny rachunek zlecen od dotychczasowych,
jak i nowych klientow MAKRUM S.A. i realizacja tych zlecen poprzez podwykonawcéw bedacych
czescig Grupy Kapitalowej MAKRUM S.A. (jak MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. i MAKRUM
Sp. z 0.0.), jak i podmioty spoza Grupy.
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W MAKRUM S.A. kontynuowane sg kontrakty rozpoczete jeszcze w roku 2012 o wartosci okoto
11 min PLN, a nowe kontrakty, co do zasady bedg realizowane w Spolce MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0.

Wyjatkiem od tej reguty jest kontrakt realizowany dla KGHM Polska Miedz S.A. o wartosci
ca 7,1 min PLN, ktérego negocjowanie oraz procedura przetargowa rozpoczeta sie jeszcze w
roku 2012. Kontrakt ten jest realizowany na rachunek MAKRUM S.A., lecz jego calkowite
wykonanie podzlecono Spétlce MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Zakonczenie kontraktu
przewidziane jest na dzieh 30.06.2014 r.

Restrukturyzacja kosztowa Spoétki MAKRUM Sp. z 0.0.

Poczawszy od rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej przez MAKRUM Sp. z 0.0. w sierpniu 2012
roku prowadzone sga w niej dziatania zmierzajace do obnizki kosztow funkcjonowania
z zachowaniem mozliwosci technicznych (jako kontynuacja procesu rozpoczetego jeszcze
w MAKRUM S.A. w Il potowie 2011 roku.

W | péiroczu 2013 proces redukcji gtdbwnych kosztéw w wiekszosci zostat zakonczony. Redukcja
kosztow dotyczyta wszystkich dziedzin funkcjonowania Spoétki, w tym kosztéw wynagrodzen
i przebiegata stopniowo w catym tym okresie. Pelne efekty finansowe redukcji kosztow ujawnig
sie w Il p6troczu 2013 i kolejnych okresach.

Efekty prowadzonej redukcji przedstawiajg ponizsze tabele.

Poréwnanie miesiecznych kosztéw dziatalnosci MAKRUM Sp. z 0.0. w sierpniu 2012 vs. lipiec 2013.

Sierpie n 2012 Lipiec 2013
Zuzycie materiatow (w tym media) 410 528,00 226 182,00
Ustugi obce (w tym czynsz/dzierzawa) 550 052,00 529 738,50
Amortyzacja 36 162,00 30 864,15
Wynagrodzenia 671 825,30 445 232,97
Razem 1 668 567,30 1232 017,62

Redukcja zatrudnienia i kosztow wynagrodzeh w MAKRUM Sp. z 0.0.

Zatrudnienie Wynagrodzenia z narzutami
01.08.2012 147 768 908,14
31.12.2012 144 611 209,31
31.03.2013 128 512 402,77
30.06.2013 108 467 686,84
31.08.2013 (plan) 95 ok. 440 tys.

Dziatania zmierzajgce w kierunku wzrostu przychodéw w segmencie.

W celu zwiekszenia przychoddw podjete zostaty dziatania zmierzajgce do zwiekszenia obecnosci
GK zaréwno w ujeciu regionalnym jak i specjalizacji produktowe;j.

Zatrudniono w Spoétce MAKRUM PM handlowcéw dedykowanych na rynek polski, brytyjski,
niemiecki i skandynawski. Etat handlowca zostat powotany takze w MAKRUM Sp. z 0.0. —
sprzedaz ,czystych” ustug przemystowych na powierzonym materiale lub podzespotach.

MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. otwiera aktualnie oddziat Spo6tki w Koninie dedykowany
do obstugi klientow z sektora gornictwa odkrywkowego.

Strona 69 z 90



Grupa kfadzie duzy nacisk na pozyskanie nowych klientéw z tego segmentu. Efektem tych
dziatan jest pozyskanie zleceh od takich firm jak: MENCK, AXTECH Polska, AXTECH AS,
BERGEN GROUP DREGGEN i inne.

*  Wyniki operacyjne segmentu przemystowego.

W | poéhroczu 2013 roku GK MAKRUM S.A. wygenerowala dochéd operacyjny w wysokosci
2,4 min PLN (13,2 % rentownosci operacyjnej brutto) vs. 6,4 min PLN w analogicznym okresie
roku 2012 (20,6 % w okresie porownawczym).

Niski wynik operacyjny jest konsekwencjg spadku przychodéw w segmencie, ktéremu nie mogt
w pehni przeciwdziata¢ spadek kosztéw funkcjonowania segmentu.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz bez prowadzonej restrukturyzacji kosztowej, przy tak niskich
przychodach osiggnieto by wynik znaczaco gorszy.

. Perspektywy segmentu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego GK MAKRUM S.A. prowadzi kontrakty
za ca 19,5 min PLN, dodatkowo na etapie ofertacji i negocjacji handlowych znajdujg sie kontrakty
0 wartosci ca 48 min z czego w petni zakonczone w roku 2013 winny by¢ kontrakty o wartosci
ca 20,3 min PLN.

HOTELARSTWO

Przychody netto ze sprzedazy w segmencie hotelarstwo wyniosty w | potroczu 2013 roku 9,9 min PLN
i w catosci zostaly zrealizowane w Spotce FOCUS Hotels Sp. z o.0.

Aktualnie sie¢ FOCUS Hotels to 4 hotele zlokalizowane w Bydgoszczy, Gdansku, todzi i Szczecinie
o0 tgcznej liczbie 370 pokoi.

FOCUS Hotels to miejskie hotele biznesowe nakierunkowane na kompleksowag obstuge osdéb
podrézujacych w celach stuzbowych jak i turystéw indywidualnych i grupowych.

W | kwartale 2012 roku przychody z tego segmentu nie byly objete konsolidacja, ale na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego FOCUS Hotels Sp. z 0.0. za luty i marzec 2012 roku oraz
czesci hotelowej IMMOBILE Sp. z 0.0. za styczen 2012 roku mozna przyjac, iz wyniosty one w catym
| potroczu 2012 roku ca 10,2 min PLN, czyli byly nieznacznie wyzsze niz w roku 2013 (na przychody
w roku 2012 miata wptyw organizacja w Polsce EURO 2012 i podniesienie $rednich cen za sprzedany
pokoj ADR).

Obtlozenie Srednia cena RevPAR
| pétrocze 2013 ADR
% Zmiana w p.p. PLN Zmiana w % (rr) PLN Zmiana w % (rr)
Hotele FOCUS 61,4 +6,5 159,3 -12,5 97,9 -2,1

Najwiekszy procentowy udziat w przychodach w | p6troczu 2013 roku stanowity przychody hotelu
w Szczecinie — 40%, nastepnie w Lodzi — 30% i Gdansku — 22%.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje o przychodach zrealizowanych
w poszczegOllnych hotelach Grupy.

FH FH FH FH ) R,AZEM
Szczecin L6dz Gdansk |Bydgoszcz | Sie€ FOCUS

Hotels
Przychody (w tys. PLN) 3975,2 29981 2135,2 808,5 9917
Liczba pokoi 119 116 99 36 369
Obto zenie (w %) 2% 58% 57% 60% 61%

ADR (s$rednia cena za

sprzedany pokoj netto w PLN) 180 160 130 152 159
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Wynik operacyjny segmentu hotelarstwo

W pierwszym péiroczu 2013 roku segment hotelarski wygenerowat doch6d operacyjny
w wysokosci 2,1 min PLN (21,2% przychodéw). W roku 2012 segment hotelarski objety byt
konsolidacjg jedynie za Il kwartat z uwagi na co nie mozna poréwna¢ osigganych wynikow
wprost. Wedtug szacunkéw Spotki osiagniety w catym | potroczu 2012 roku wynik operacyjny
segmentu wynosit okoto 1,6 min PLN (15,7%).

Na poprawe wyniku operacyjnego wplynely podjete ponizej dziatania:
- obnizenie kosztéw funkcjonowania hoteli oraz zwiekszenie korelacji przychodow i kosztow:

0 racjonalizacja poziomu zatrudnienia,

0 outsourcing stuzby pieter,

0 outsourcing stuzb technicznych,

0 zwiekszenie kontroli pozostatych wydatkow ;

— zmiany w funkcjonowaniu dzialu sprzedazy i marketingu:

0 howoczesny revenue management,

0 nowe narzedzie do rezerwacji pokoi poprzez wtasng strone www,
0 dynamiczne zarzadzanie promocjami,

0 aktywna wiasna strona www.

Perspektywy segmentu hotelarskiego

Zarzad GK MAKRUM stawia na dynamiczny rozwdj sieci FOCUS Hotels zaréwno pod katem
wzrostu przychododw jaki dochodéw segmentu.

Wzrost przychodéw realizowany ma byé poprzez zwiekszenie ilosci dostepnych pokoi w sieci —
w budynkach nalezacych do GK MAKRUM S.A. jak i w obiektach dzierzawionych od podmiotow
trzecich. Celem strategicznym jest podwojenie liczby pokoi do potowy 2015 roku w ramach hoteli
od 2 do 4 gwiazdek.

W listopadzie 2013 roku planowane jest uruchomienie pigtego hotelu w sieci — FOCUS Hotels
w Chorzowie w budynku nalezacym do Spotki CRISMO (Spotki w 100% nalezacej do GK
MAKRUM S.A)). Bedzie to obiekt o 137 pokojach w standardzie 3 gwiazdek z cze$cig
restauracyjng oraz najwiekszym w sieci centrum konferencyjnym z piecioma nowocze$nie
wyposazonymi salami o tgcznej powierzchni 450 m2.

Na przetomie roku 2013/2014 planowane jest uruchomienie kolejnego obiektu w sieci hoteli
FOCUS - s$redniej wielkosci obiektu o 35 pokojach w kategorii 4 gwiazdek w Inowroctawiu. Hotel
ten bedzie dzierzawiony od podmiotu trzeciego. Bedzie to pierwszy hotel pod nowym brandem
4 gwiazdkowym FOCUS Premium.

Niezaleznie od wymienionych dwéch hoteli trwajg aktualnie zaawansowane rozmowy na temat
wiaczenia do sieci FOCUS Hotels kolejnych obiektéw dzierzawionych od podmiotéw spoza
GK MAKRUM S.A.

Dilugofalowo sie¢ zamierza skoncentrowaé sie na hotelach potozonych w miastach powyzej
200 tys. mieszkancéw, liczacych co najmniej 50 pokoi. W przypadku miast takich jak Gdansk,
Warszawa, Poznan, Krakéw i Wroctaw preferowane beda hotele od 120 do 300 pokoi.

Rozwazane jest takze wprowadzenie do sieci nowego brandu — 2-gwiazdkowego hotelu
»samoobstugowego”.

KONSULTING BUDOWLANY

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw w segmencie konsultingu budowlanego w roku 2013,
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniosty 3,3 min PLN i zrealizowane zostaty
w dwoch Spotkach — CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o0.0. (CDI KB) oraz CDI Zarzadzanie
Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. (CDI ZN)

Udziat procentowy poszczegodlnych typéw dziatalnosci w przychodach ogétem segmentu ksztattowat
sie nastepujaco:

- Nadzory inwestorskie 72%,
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- Kosztorysowanie 15%,
— Przeglady techniczne 13%

CDI KB uczestniczy w chwili obecnej w realizacji 34 projektow petnigc funkcje Inspektora Nadzoru,
Inzyniera Kontraktu lub Inwestora Zastepczego.

Mimo kryzysu, ktérego skutki pokrzyzowaty plany wielu inwestorom, udato sie rozpoczaé w roku 2013
wiele ciekawych budéw, ktére CDI KB nadzoruje:

- wiosng tego roku rozpoczeto nadzér nad rozbudowa w Bytowie najwiekszej w Europie fabryki
okien — firmy Drutex, powierzchnia nowobudowanego obiektu to ponad 50 tys. m2,

- w Wodzistawiu Slaskim réwniez wiosng rozpoczeta sie budowa galerii handlowej Karuzela
0 pow. 7 tys. m2, nadzorowanej przez CDI KB,

— pod todzig ruszyta budowa nowej fabryki lekéw firmy LEK S.A.,
- w Bydgoszczy ruszyly trzy budowy, ktére CDI KB nadzoruje, sg to:

0 nowa siedziba firmy BIMS Plus,

0 obiekt handlowo-ustugowy na Starym Rynku realizowany przez Spétke Cukiernia
Sowa Sp. jawna,

0 najwyzszy budynek w Bydgoszczy, czyli Nordic Haven, ktéry bedzie petnit funkcje
apartamentowca z zielonymi tarasami i sktada¢ sie bedzie z 15 kondygnacji
naziemnych i 2 podziemnych.

Nalezy dodac, iz Spoiki operujace w segmencie wykonaly zlecenia na potrzeby wewnetrzne GK
MAKRUM o wartosci ca 0,6 min PLN, w tym zwigzane z prowadzeniem inwestycji hotelowej Spoiki
CRISMO w Chorzowie, pracami zwigzanymi z nieruchomosciami GK w Bydgoszczy i Szczecinie oraz
nad optymalizacjg kosztéw funkcjonowania budynkow hotelowych GK.

*  Wynik operacyjny segmentu konsulting budowlany

W pierwszym po6hroczu 2013 roku segment konsulting budowlany wygenerowat dochéd
operacyjny w wysokosci 0,7 min PLN (21,1% przychodéw) przy przychodach segmentu
w wysokosci 3,3 min PLN.

W roku 2012 segment konsultingu budowlanego objety byt konsolidacjg jedynie za Il kwartat,
z uwagi na co nie mozna porowna¢ osigganych wynikéw wprost, lecz na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki CDI Konsultanci Budowlani mozna przyjac,
iz przychody w tym segmencie wyniosty ca 5,0 min PLN (czyli w roku 2012 byly wyzsze o ca 1,7
min PLN), a wynik operacyjny uksztattowat sie na poziomie 0,2 min PLN.

Pomimo spadku przychodéw w | pétroczu 2013 roku, w segmencie wzrosty zyski w poréwnaniu
z rokiem ubieglym, co jest zwigzane z przeprowadzonym w roku 2012 i kontynuowanym w roku
2013 programem redukcji kosztéw.

* Perspektywy segmentu konsulting budowlany

Z uwagi na aktualng sytuacje na rynku budowlanym w Polsce i mniejszg ilos¢ dostepnych do
obstugi inwestycji na rynku, gldbwnym celem na rok 2013 jest wygenerowanie dochodu pomimo
mozliwego spadku przychodow.

Mozliwe jest to do osiggniecia zarébwno poprzez elastycznos¢ kosztowag (dostosowanie
posiadanych zasobow do potencjatu rynku) jak i poprzez intensywne dziatania sprzedazowe i
pozyskanie proporcjonalnie wiekszej liczby zlecen na mniejszym rynku.

W dtuzszej perspektywie dziatania w segmencie konsultingu budowlanego bedg koncentrowac
sie, obok zwiekszenia przychodéw od klientéw zewnetrznych, na petnym wykorzystaniu efektéw
synergii we wsparciu inwestycji nieruchomosciowych GK zwigzanej z rozwojem w pozostatych
segmentach (gtéwnie w hotelarstwie i najmie nieruchomosci).

NAJEM NIERUCHOMO SCI

Przychody od klientdw zewnetrznych GK realizuje w segmencie najmu nieruchomosci gtéwnie
w dwdch podmiotach — poprzez MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. (wynajem nieruchomosci oraz
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infrastruktury technicznej Stoczni Pomerania w Szczecinie) oraz poprzez IMMOBILE Sp. z o.0.
(wynajem nieruchomosci komercyjnej w Bydgoszczy ul. Gdanska/Kamienna).

Przychody segmentu w | pétroczu 2013 wyniosty 3,2 min PLN i wygenerowano na tej dziatalnosci
wynik operacyjny w wysokosci 1,5 min PLN.

Do najwazniejszych zdarzen w segmencie najmu nieruchomosci w | pétroczu 2013 roku nalezato:

— zakonczenie procesu poprawy wizualnej nieruchomosci komercyjnej ,FAKTORIA”
w Bydgoszczy przy ul. Gdanskiej/Kamiennej,

— wdrozony zostat proces rekomercjalizacji powyzszej nieruchomosci (pozyskanie nowych
najemcéw — MEDIA EXPERT, RAY Obuwie, Sklep Biegacza, uporzadkowanie uméw najmu,
renegocjacja cen najmu),

— pogitebienie rzeki Parnicy w MAKRUM Pomerania w Szczecinie — co umozliwi cumowanie
statkéw o wiekszym zanurzeniu i uatrakcyjni teren stoczni dla najemcow.

Podjete dziatania majg na celu podniesienie oraz stabilizacje wplywow z najmu.

* Perspektywy segmentu najmu nieruchomosci

W istniejgcych nieruchomosciach GK MAKRUM S.A. rozwaza:

— Rozbudowe nieruchomo$ci komercyjnej w Bydgoszczy poprzez zabudowe czesci
wewnetrznego parkingu budynkiem handlowo-ustugowym (parter) i biurowym (pietro),

- Remont i modernizacje kolejnych budynkéw na terenie Stoczni Pomerania w Szczecinie.

Rozwazane sg takze inwestycje w nowych lokalizacjach, np. na nieruchomosci GK w Bydgoszczy —
Plac Koscieleckich. Przy tego typu inwestycjach wykorzystana zostanie synergia z potencjatlem Spokki
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. w zakresie prowadzenia procesu inwestycyjnego oraz
optymalizacji kosztow wytworzenia budynkow.

Zestawienie przychodow i wynikéw operacyjnych segmentow przedstawia ponizsza tabela.

Najem Konsulting

SEGMENTY OPERACYJNE Przemyst nieruchomosci | budowlany

Hotelarstwo | Pozostate | Og6tem

za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 18 369 3244 3277 9941 409 35 240
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami 2 3474 641 12 878 5 006
Przychody ogétem 18 371 6718 3918 9953 1287 40 247
Wynik operacyjny segmentu 2430 1450 691 2115 302 6 988
Aktywa segmentu sprawozdawczego 33657 55371 3225 110 337 5616 208 207

Przychody GK MAKRUM S.A. z podzialem na sprzedaz krajowg i eksport.

Warto $€ sprzeda zy w GK MAKRUM S.A.
w | pétroczu w latach 2007-2013

50 000
40000
30000 —
20000 — — —
10000 — — —

0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
eksport 25270 32990 23291 14774 8 486 20010 12745
kraj 4554 11 209 8391 8 545 18 250 23433 22 495
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W pierwszym potroczu 2013 roku GK MAKRUM S.A. odnotowala znaczaco nizsze przychody
w poréwnaniu do roku 2012 — spadek przychodéw o 8,2 min PLN czyli ca 18,9 %.

Spadek przychodéw nastagpit zarbwno w sprzedazy eksportowej (0 36% rok do roku) jak i krajowej
(0 4% rok do roku). Za spadek przychodéw GK ogoétem odpowiedzialny jest gtéwnie spadek
przychodéw w segmencie przemystowym (offshore i maszynowy).

Sprzedaz eksportowa realizowana jest w segmencie przemystowym, gtéwnie przez dwie Spotki —
MAKRUM S.A. oraz MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.

Kontrakty zwigzane ze sprzedazg eksportowg realizowane sg gtéwnie w EUR, a przeptywy
z nimi zwigzane Grupa Kapitalowa MAKRUM zabezpiecza w ramach wdrozonej rachunkowo$ci
zabezpieczen.

RENTOWNOSC

W ponizszej tabeli przedstawione sg najwazniejsze pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitatowej S.A. za pierwsze poétrocze 2013 roku oraz poréwnywalny okres w roku 2012.

Sprawozdanie z catkowitych dochod6w IH 2013 IH 2012 Réznica
(wtys. PLN) Warto$é | Udziat [%] Wartosé | Udziat [%]

fozzvgcrg\‘,’vdiyn?:ttgr’iaz}%vsvprzeda 2y produktow, 35 240 100% 43 443 100% (8 202)
Koszt whasny sprzedazy 28 252 80,17% 36 368 83,72% (8 116)
Zysk brutto ze sprzeda zy 6 988 19,83% 7075 16,28% (86)
Koszty sprzedazy - 0,00% - 0,00% -
Koszty ogélnego zarzadu 6 034 17,12% 3339 7,69% 2694
Zysk na sprzeda zy 955 2,71% 3735 8,60% (2 781)
Wynik na poz. dziatalnosci operacyjnej 324 0,92% (959) -2,21% 1283
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 1279 3,63% 2776 6,39% (1 498)
Wynik na dziatalnosci finansowej (1 689) -4,79% (834) -1,92% (856)
Zysk z okazjonalnego nabycia spotki zaleznej - 0,00% 5 406 12,44% (5 406)
Zysk brutto (411) -1,17% 7 348 16,92% (7 759)
Podatek dochodowy 147 0,42% 603 1,39% (456)
Zysk netto (558) -1,58% 6 746 15,53% (7 303)
Inne dochody catkowite 0 0,00% 46 0,11% (46)
Catkowite dochody (zysk/strata) (558) -1,58% 6 792 15,63% (7 349)

Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej GK MAKRUM w | p6troczu 2013 roku wyniosta 3,6% (wobec
6,4% w analogicznym okresie 2012 roku). Spadek rentownosci wynika gtéwnie z nizszej rentownosci
osigganej w segmencie przemystowym.

Na poziomie zysku netto GK poniosta strate w wysoko$ci -0,6 min PLN, (rentownos$¢ netto: -1,6%).

Na poziom straty wptyw miat negatywny wynik na dziatalnosci finansowej (-1,6min PLN). Zauwazalny
jest wzrost kosztéw finansowych Grupy w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 ca 43%, czego przyczyna jest zarébwno wzrost kwoty ptaconych odsetek (zwigzany
z dlugoterminowymi kredytami finansujacymi nieruchomosci Grupy) oraz ujemnymi réznicami
kursowymi z wyceny zobowigzan finansowych wyrazonych w walutach obcych EUR i CHF.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz Grupa Kapitatowa MAKRUM S.A. generuje dodatni wynik na dziatalnosci
operacyjnej w sytuacji powaznego spadku przychodéw w gidbwnym segmencie dziatalnosci —
przemysle oraz kryzysie w branzy budowlane;.

W | pohoczu GK wygenerowat pozytywny wskaznik EBITDA na poziomie 5,0 min PLN (14,2%
przychodéw). Pomimo spadku przychodow wynik tej jest w ujeciu procentowym nawet lepszy od
EBITDA osiggnietej w | potroczu 2012 roku (13,6%).

Po raz kolejny wskazujemy na ciggle negatywng sytuacje makroekonomiczna i wysokg niepewnosc¢
co do stabilnosci politycznej i gospodarczej w potudniowej Europie i na Swiecie, co nie sprzyja
podmiotom z GK. Obawy o sytuacje gospodarek w takich krajach jak Grecja, Wiochy czy kraje

Strona 74 z 90




Pétwyspu Iberyjskiego przektada sie na wigksza ostroznosé w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
gtownych kontrahentéw Grupy — co ma znaczenie dla dziatalno$ci w sektorze maszyn i urzadzen,
sektorze off-shore i ustug doradczych w budownictwie.

Na osiggniete wyniki wptyw miaty miedzy innymi:

koszty obstugi prawnej MAKRUM S.A. zwigzanej z prébami odzyskania utraconych srodkdéw
w wyniku upaditosci Spétki Heilbronn Pressen,

koszty obstugi prawnej, optat sadowych i notarialnych oraz koszty innych ekspertow
(rzeczoznawcoOw) zwigzane z przeksztatlceniami w ramach GK Makrum S.A. Nalezy zwrdécié
takze uwage, iz poza wymiernymi kosztami zwigzanymi z rozszerzeniem GK, Grupa ponosita
takze koszty trudne do oszacowania, a zwigzane z nakladem pracy poswieconym przez
Zarzad i inne kluczowe w organizacji osoby na przeprowadzenie procesu przeksztatcen,

restrukturyzacja zatrudnienia dokonana w Spéice MAKRUM Sp. z 0.0., co wigzalo sie
z koniecznoscig wyptaty odpraw dla zwalnianych pracownikéw,

zmiany kadrowe w czesci ze Spotek zaleznych i zwigzane z tym koszty bedace nastepstwem
rozszerzenia Grupy Kapitalowej.

Ponizszy wykres obrazuje osiggniete przez GK MAKRUM S.A. wyniki finansowe od | kwartatu 2012
roku do Il kwartatu roku 2013.

Dane dot. GK MAKRUM S.A.
1Q 2012 - 11Q 2013

30 000 15,0%
25000
20 000 10,0%
15 000
1158 5.0%
- i— - e -
1Q 2012 | 11Q 2012 | 1llQ 2012 IVQ%lZ IQ 2013 | 11Q2013
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 17 637 25 806 20148 19 946 17 759 17 482
=== 7ysk na sprzedazy 1832 1905 2165 381 874 81
Rentowno$¢ na sprzedazy 10,4% 7,4% 10,7% 1,9% 4,9% 0,5%

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ aktywow trwatych Grupy na dzien 30.06.2013 osiggnela poziom nieznacznie nizszy niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego (spadek o 2,5 min PLN r/r).

AKTYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy - - -
Wartosci niematerialne 4319 4 385 4344
Rzeczowe aktywa trwate 176 411 180 750 176 018
Nieruchomosci inwestycyjne 21987 20 343 20 423
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki 1154 690 809
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2080 2295 1949
Aktywa trwate 205 952 208 463 203 542
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Struktura aktywow trwaltych GK nie ulegla w analizowanym okresie wiekszym zmianom. Wzrost
wartosci aktywow trwatych wynikajacy z prowadzonej inwestycji hotelowej w Chorzowie niwelowany
jest przez zmniejszenie wartosci srodkéw trwatych wynikajacy z amortyzacji oraz sprzedazy zbednych

aktywow.

AKTYWA OBROTOWE

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2013 r. w GK MAKRUM S.A. wyniosty 33,6 min PLN wobec 34,0 min

PLN na dzien 30.06.2012 r.

AKTYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Aktywa obrotowe
Zapasy* 3133 2828 3877
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 5481 10 893 7125
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 262 16 591 13 030
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 63 -
Pozyczki - 12 -
Pochodne instrumenty finansowe - 376 78
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1446 1546 487
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 439 1353 2 836
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 2799 347 2481
Aktywa obrotowe 33 560 34 010 29914

* Grupa Kapitatlowa posiada aktywa biologiczne w postaci koni sportowych . Aktywa biologiczne ujmowane sg w zapasach i

posiadajg wartos¢ 1.320 tys. PLN.

W ujeciu rok do roku zauwazalny jest spadek poziomu naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang
0 ca 54 min PLN (co jest konsekwencjg spadku przychodéw w segmencie przemystowym) oraz
wzrost wartosci srodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Zmiany wartosci aktywow obrotowych w poréwnaniu do konca 2012 roku mialy zblizony charakter.

KAPITAL WELASNY

Kapitat wlasny Grupy na dzien 30.06.2013 r. wzrést o 3,5 min PLN w stosunku do 30.06.2012 r.
i wyniost 145,4 min PLN, a jego udziat w pasywach ogétem wyniést 61%.

Wzrost kapitatu wlasnego rok do roku wynika z:

e wypracowanego w okresie pomiedzy dniami bilansowymi zysku netto w
4,0 min PLN,

wysokosci

e obnizeniu kapitatu wlasnego o wartos¢ posiadanych przez Spétki z Grupy akcji wtasnych
o wartosci 0,6 min PLN.
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PASYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgce;j:
Kapitat podstawowy 18 216 18 216 18 216
Akcje whasne (-) (1 139) (564) (647)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 98 086 98 086 98 086
Pozostate kapitaty 147 141 147
Zyski zatrzymane: 30 038 25999 30 594
- zysk (strata) z lat ubiegtych 30 594 19 239 19 251
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (556) 6 760 11 343
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 145 347 141 877 146 395
Udzialy niedajace kontroli 6 8 8
Kapitat wiasny 145 353 141 885 146 403

ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Struktura pasywow GK zaréwno w stosunku do poréwnywalnego okresu roku 2012 jak i konca roku

ubiegtego nie ulegta wiekszym zmianom.

W stosunku do dnia 30.06.2012 roku zobowigzania og6tem spadty o ca 6,4 min PLN, wplyneto na to:

— spadek zobowigzan z tytutu diugoterminowych umow leasingowych — 2,4 min PLN,

— spadek rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego — 1,6 min PLN,

— spadek zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug — 5,2 min PLN,

— spadek zobowigzan i rezerw na $wiadczenia pracownicze — 1,7 min PLN.

oraz

— wzrosty zobowigzan z tytutu:

» dtugoterminowych kredytow — wzrost o 0,9 min PLN (saldo uruchomienia kredytu
zaciggnietego przez CRISMO Sp. z 0.0. nha potrzeby inwestycji w Chorzowie vs. splaty
miesieczne pozostatych kredytow dtugoterminowych),

e krétkoterminowych kredytéw bankowych — wzrost o 2,3 min PLN wynikajacy z wiekszego
wykorzystania na dzien bilansowy dostepnych linii kredytowych (nalezy wskazac, iz dzien
po dniu bilansowym saldo kredytéw krétkoterminowych GK zmniejszyto sie o 2,4 min PLN
zwigzku ze splatg transzy kredytu w Banku Pekao S.A).
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PASYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Zobowi gzania
Zobowi gzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 32518 31 596 29 759
Leasing finansowy 4264 6 728 5083
Pochodne instrumenty finansowe 76 - 412
Pozostate zobowigzania 205 231 246
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 160 20 788 19 766
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 241 342 255
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania dlugoterminowe 56 464 59 684 55 520
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 13421 18 578 13719
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 289 - 668
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 581 15 254 10 675
Leasing finansowy 2 965 2 607 2729
Pochodne instrumenty finansowe 438 175 30
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 347 3955 3057
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 590 50 507
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63 285 147
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 37 695 40 903 31532
Zobowigzania razem 94 159 100 588 87 052
ANALIZA PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeptywy $rodkéw pieni eznych
w tys. PLN IH 2013 IH 2012 Réznica
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 575 4 350 (3776)
Przepltywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (5411) (3 385) (2 026)
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej 6 439 (1325) 7764
Razem przeplywy pieniezne netto 1602 (360) 1962
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 836 1713 1123
Srodki pieniezne na koniec okresu 4439 1353 3085

W pierwszym potroczu 2013 roku Grupa wygenerowata dodatni przeptyw pieniezny z dziatalnosci

operacyjnej w kwocie 575 tys. PLN bedacy przede wszystkim rezultatem:

— poniesionej straty brutto (-0,4 min PLN),
- korekty wyniku o amortyzacje (+3,7 min PLN),
- przeptywu z tytutu zmian w kapitale obrotowym (-3,4 min PLN),

— rozliczenia podatku dochodowego (-0,6 min PLN).

Jednocze$nie Grupa Kapitatowa wydatkowata $rodki na dziatalnos¢ inwestycyjng w wysokosci per
saldo 5,4 min PLN (gtéwnie wydatki na inwestycje w Chorzowie ca 5,7 min PLN, wydatki zwigzane
z CH MAKRUM 1,7 min PLN oraz wplywy ze sprzedazy innych $rodkéw trwalych w wysokosci

ca 3,0 min PLN).

Wyptyw $rodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej zostaty pokryte wpltywami z dziatalnosci finansowej,

z ktorej per saldo uzyskano 6,4 min PLN, z czego:

— uruchomiono kredyty na kwote 13,7 min PLN,
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— dokonano sptaty kredytow oraz leasingéw facznie na kwote 5,2 min PLN,
— zaptacono odsetki w wysokosci 1,5 min PLN,
— skupione akcje wtasne za ca 0,5 min PLN.

ANALIZA WSKA ZNIKOW

Na koniec | pétrocza 2013 wszystkie wskazniki osiggaja poziom akceptowalny przez Grupe, z tym ze
wskaznik pokrycia majatku kapitalem stalym oraz warto$¢ kapitatu obrotowego netto wymaga

aktywnej obserwacji.

Obrotowo $¢ aktywow Formuty Cel IH 2013 IH 2012
. . Przychody netto ze sprzedazy o o
Obrotowos$¢ aktywow produktéw/aktywa max. 14,71% 17,92%
Wskazniki struktury bilansu Formuty Cel 30.06.2013 | 30.06.2012
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem Kapitat wtasny + Zobowigzania
- >1 0,98 0,97
statym dtugoterminowe/aktywa trwate
Kapitat obrotowy netto Kaplta'l staiy - majatek tryvaiy N dodatni -3545 -6 844
zobowigzania diugoterminowe
Wskazniki ptynno sci finansowej i zadlu zenia Formuty Cel 30.06.2013 | 30.06.2012
Wskaznik plynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowigzania | 15 5 | gp 0,84
krétkoterminowe
(Aktywa obrotowe-
Wskaznik ptynnosci szybkiej Zapasy)/zobowigzania 1-1,2 0,82 0,77
krotkoterminowe
Wskaznik ogélnego zadtuzenia Zob0W|qz_an|a | rezerwy na ok. 0,5 0,39 0,41
zobowigzania/aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego Zoboywa;ama | rezerwy na ok. 1 0,65 0,71
zobowigzania/kapitat wkasny
Wskazniki rentowno $ci Formuty Cel IH 2013 IH 2012
- - . Zysk netto/przychody netto od
Wskaznik rentovx(/g%sgl) sprzedazy netto sprzedazy produktow, towardw i max. -1,58% 15,53%
materiatow
- o . Zysk brutto/przychody netto od ) o o
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto sprzedazy produktéw max. 1,17% 16,92%
Wskaznik rentownosci aktywow Zysk netto/aktywa max. -0,23% 2.78%
(ROA)
Wskaznik rentown(o;gEI;apltalow whasnych Zysk netto/kapitat wiasny max. -0,38% 4,75%
Pozostate wska zniki Formuty Cel IH 2013 IH 2012
EBITDA w PLN Zysk (strata) z dzialalnosci max. 5002 5920
operacyjnej + Amortyzacja
Wskaznik rentownosci EBITDA EBITDA w PLN/Przychody netto od |, | 14 5094 13,63%
sprzedazy produktow
4. Opis podstawowych zagro zen i ryzyk zwi gzanych z pozostatymi miesi gcami roku

obrotowego

Podstawowymi ryzykami i zagrozeniami majagcymi wptyw na wyniki Grupy w najblizszych miesigcach

sa:

1) ryzyko zbyt wolnego wzrostu przychodéw w segmencie przemystowym (pomimo duzych
naktaddéw i zmian organizacyjnych w zakresie dziatan sprzedazowych w tym zakresie),

2) ryzyko utraty zdolnosci Spotek operacyjnych do terminowego regulowania zobowigzan wobec
MAKRUM S.A., wynikajacych miedzy innymi z zawartych uméw dzierzawy i najmu majatku

itp.,
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3) zagrozenie utraty zdolnosci Spoétek zaleznych (w tym MAKRUM Project Management Sp. z
0.0. i MAKRUM Sp. z 0.0.) do prawidiowej pod wzgledem jakosciowym jak i terminowym
realizacji zlecanych do wykonania przez MAKRUM S.A. kontraktow,

4) zagrozenia zwigzane z rozszerzeniem sieci hoteli FOCUS, w tym oddanie do eksploatacji
inwestycji realizowanej przez CRISMO Sp. z o0.0. w Chorzowie i nowego hotelu
w Inowroctawiu (pozyskanie kadry, zbyt niskie obtozenie nowo otwartych hoteli, opdznienia
w otwarciu hoteli itp.),

5) ryzyko wzrostu stép procentowych wpltywajacy na koszt obstugi zobowigzan finansowych
Grupy Kapitatowej,

6) ryzyko wzrostu poziomu kursu walutowego PLN w stosunku do walut, w ktorych Spotki Grupy
zaciggnety zobowigzania dtugoterminowe, czyli CHF i EUR,

7) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci z kontraktéw operacyjnych kontynuowanych z roku
poprzedniego, a konczacych sie w roku 2013, zarzadzanie przeplywami pienieznymi
zwigzanymi z zakonczeniem dziatalnosci operacyjnej w segmencie offshore i maszynowym
w MAKRUM S.A. oraz zwigzana z tym sptata kredytoéw obrotowych przez te Spétke,

8) sytuacja na rynku nieruchomosci, w tym na rynku nieruchomosci komercyjnych o charakterze
handlowym, majgca znaczacy wptyw na realnos¢ i atrakcyjno$¢ ewentualnych transakcji
zbycia posiadanych przez MAKRUM S.A. udzialtdw w Spétkach zaleznych zwigzanych
Z nieruchomosciami — jak np. MAKRUM Development Sp. z 0.0. lub ze sprzedazg
bezposrednig posiadanych nieruchomosci,

9) ryzyka zwigzane z zarzgadzaniem wsparciem dla podmiotow z Grupy Kapitatowej, w tym
poprzez racjonalne udzielanie poreczen, pozyczek itp.,

10) stan koniunktury na rynku globalnym, w tym zwiaszcza koniunktury i nastrojow na rynku débr
inwestycyjnych (w branzy offshore i maszynowej), co moze przektada¢ sie na wartosé
pozyskiwanych zlecen przez Spotke,

11) sytuacja geopolityczna, w tym ryzyko gtebokiego kryzysu finansowego w czesci panstw strefy
EURO moze negatywnie wptyna¢, podobnie jak sytuacja gospodarcza, na wielkosé
pozyskiwanych przez Spéiki Grupy zlecen,

5. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy, inwestyciji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci

Poczawszy od 01.01.2013 r. MAKRUM S.A. rozpoczeto proces przenoszenia dziatalnosci operacyjnej
do Spoiki zaleznej MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. Zadaniem tej spoétki jest przyjmowanie na
wihasny rachunek zlecen od dotychczasowych, jak i nowych klientéw MAKRUM S.A. i realizacja tych
zlecen poprzez podwykonawcow bedacych czescig Grupy Kapitatowej MAKRUM S.A. (jak MAKRUM
Pomerania Sp. z 0.0. i MAKRUM Sp. z 0.0.), jak i podmioty spoza Grupy.

Docelowo MAKRUM S.A. planuje, iz cata dziatalnos$¢ operacyjna we wszystkich sektorach dziatalnosci
Grupy Kapitatowej bedzie prowadzona w Spoétka zaleznych, w zwigzku z czym przychody MAKRUM
S.A. pochodzi¢ bedg z dzierzawy posiadanych nieruchomosci, maszyn i innych urzadzen
technicznych, wartodci niematerialnych i prawnych oraz ze $wiadczenia ustug wspierajgcych
dziatalnos¢ spdtek operacyjnych (jak na przyktad: ustugi zarzadzania kadrami, ustugi ksiegowe, ustugi
prawne, ustugi doradcze i inne).
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Rozwdj grupy kapitatowej w okresie od 01.01.2013r.  do 30.08.2013 .

Strukture Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2012 r. prezentuje ponizszy schemat graficzny.

MAKRUM Project Management Sp. z o.0.
100%

100%
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.0.
100%
MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0.
FOCUS Hotels Sp. z o.0.
100%
CRISMO Sp. z 0.0.

CDI Zarzadzanie Nieruchomo sciami Sp. z o0.0.
74,90%

MAKRUM S.A.

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0.
0,60%

MAKRUM Development Sp. z o0.0.
100%

STATEN Company Ltd.

100%

MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0.
99,40%

Zmiany w Grupie kapitatowej w | pétroczu 2013 roku.

- W dniu 02.01.2013 r. MAKRUM S.A. dokonata wpfaty 5.000,00 PLN tytutem wpflaty na kapitat
zakladowy Spoétki NOBLES Sp. z 0.0. MAKRUM S.A. posiada 100% udziat w kapitale
zaktadowym NOBLES Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci powstatej spoiki jest kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek oraz wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub
dzierzawionymi.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;.

- W dniu 11.01.2013 r. podpisano uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. poprzez wniesienie przez IMMOBILE Sp. z 0.0. aportu
rzeczowego w postaci koni sportowych o wartosci 350.000,00 PLN. Kapitat zostat zwiekszony z
kwoty 830.000,00 PLN do kwoty 1.180.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatbw w
ilosci 7.000 przy zachowaniu dotychczasowej wartosci nominalnej jednego udziatu wynoszacej
kwote 50,00 PLN. IMMOBILE Sp. z 0.0. objeta 100% nowych udziatéw. W wyniku tego zdarzenia
gospodarczego MAKRUM S.A. posiada 69,92% w kapitale zaktadowym MAKRUM Jumping
Team Sp. z 0.0. (dawniej: BBB25 Sp. z 0.0.). Podniesienie kapitatu zakladowego MAKRUM
Jumping Team Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane przez KRS w dniu 29.01.2013 r.
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W dniu 04.02.2013 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. 0 kwote 1.000.000,00 PLN. Podwyzszony kapitat zostat objety za
gotowke, a wszystkie nowe udziaty objeto MAKRUM S.A.

W dniu 02.04.2013 r. dokonano podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spétki MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. o kwote 135.800,00 PLN. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zakladowym w ilosci 2.716 zostaly objete przez dotychczasowego, jedynego wspdinika MAKRUM
S.A. Udzialy zostaly w catosci pokryte wktadem niepienieznym w postaci srodkow trwatych i
przedmiotéw nietrwatych (meble, samochody, sprzet informatyczny, oprogramowanie).

W dniu 09.04.2013 r. podpisano uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
MAKRUM Jumping Team Sp. z 0.0. poprzez wniesienie przez IMMOBILE Sp. z 0.0. aportu
rzeczowego w postaci konia sportowego o kwote 90.000,00 PLN. Kapitat zostat zwiekszony z
kwoty 1.180.000,00 PLN do kwoty 1.270.000,00 PLN poprzez ustanowienie nowych udziatéw w
ilosci 1.800 przy zachowaniu dotychczasowej wartosci nominalnej jednego udzialu wynoszacej
kwote 50,00 PLN. IMMOBILE Sp. z 0.0. objeta 100% nowych udziatéw. W wyniku tego zdarzenia
gospodarczego MAKRUM S.A. posiada 64,96% w kapitale zakladowym MAKRUM Jumping
Team Sp. z o0.0. (dawniej: BBB25 Sp. z 0.0.). Podniesienie kapitatu zakladowego MAKRUM
Jumping Team Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez KRS w dniu 24.04.2013 r.

W dniu 25.04.2013 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow MAKRUM Sp. z o.0. Uchwatg nr
2/1V/2013 z dnia 25.04.2013 r. w sprawie pokrycia straty Spétki za okres od 29.12.2011 r. do
31.12.2012 r. oraz doptaty do kapitatu zakltadowego zobowigzato Wspdlnika MAKRUM S.A. do
whniesienia doptaty w wysokosci 5.632 PLN na kazdy udziat, tj. w tacznej kwocie 2.816.000,00
PLN do dnia 30.04.2013 r. MAKRUM S.A. dokonato doptaty do kapitatu zaktadowego w dniu
29.04.2013 .

W dalszej kolejnosSci rozwazana jest takze mozliwo$s¢ dokonania potaczenia MAKRUM S.A.
z IMMOBILE Sp. z o0.0. w taki sposob, iz aktywa i pasywa IMMOBILE zostatyby przejete przez
MAKRUM S.A, a IMMOBILE Sp. z 0.0., jako oddzielny podmiot prawny przestatoby istnie¢.

W takiej sytuacji Grupa Kapitalowa skladata by sie z MAKRUM S.A. jako jednostki dominujacej
(o zanikajacej dziatalnosci operacyjnej innej niz dzierzawa i wynajem posiadanego majatku) i Spotek
zaleznych pierwszego stopnia prowadzacych dziatalnosci operacyjng w wybranych segmentach
(spotki operacyjne).

W MAKRUM S.A, oraz spétkach celowych jak np. CRISMO skupiony zostatby majatek trwaty, a Spofki
operacyjne wyposazone bytyby w niezbedny majatek obrotowy i uzupetniajgce srodki trwate.

Aktualny schemat struktury Grupy przedstawia graf w punkcie ,4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej”.

6.

Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w  $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2013.

7. Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy pos  iadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na WZA na dzie n 30.08.2013 r. (na podstawie informacji otrzymanych przez Spokk e
zgodnie z Art. 69 ustawy o ofercie publicznej)

. : . . llo$¢ gtosoéw na % udziatu w strukturze
Akcjonariusz Liczba akcji WZA akcjonariatu
Rafat Jerzy 40.809.177 40.809.177 56,00
Rafat Jerzy (we wspotwlasnosci z 18.147.724 18.147.724 24.91
Beatg Jerzy)
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MAKRUM S.A., ktérej dominujacym akcjonariuszem jest p. Rafat Jerzy, przez co sprawuje nad nig
kontrole, posiada 542.487 sztuk akcji MAKRUM S.A. (akcje wtasne).

Dodatkowo informujemy, iz p. Rafat Jerzy sprawuje posrednig kontrole nad Spoétkami IMMOBILE Sp. z
0.0. w Bydgoszczy oraz CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, ktére
posiadajg odpowiednio: 324.266 sztuk akcji oraz 100.000 sztuk akcji MAKRUM S.A.

8. Wykaz akcji lub uprawnie 1 do nich (opcji) b edacych w posiadaniu grupy oséb
zarzadzajacych i nadzoruj acych Spoétk e wg stanu na dzie n 30.08.2013 .

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia

15.05.2013 | stanu posiadania | stanu posiadania I (L SO0 A00

Akcjonariusz

Czionkowie Rady Nadzorczej

Beata Jerzy (we wspot-
wlasnosci z Rafalem| 18.147.724 18.147.724
Jerzy)

Czionkowie Zarzadu/Osoby Zarzadzajagce

Rafat Jerzy 40.809.177 40.809.177
Rafat Jerzy (we wspot-

wlasnosci z Beatg 18.147.724 18.147.724
Jerzy)

Stawomir Winiecki 1.821.714 1.821.714
Dodatkowo:

MAKRUM S.A. realizujgc skup akcji wlasnych posiada na dzien 30.08.2013 r. 542.487 sztuk akcji
wlasnych. Prezesem Zarzadu MAKRUM S.A. jest p. Rafat Jerzy, a Wiceprezesem Zarzadu jest p.
Stawomir Winiecki. Na dziehA 15.05.2013 MAKRUM S.A. posiadata 175.052 sztuk akcji wkasnych.

IMMOBILE Sp. z o.0. siedzibg w Bydgoszczy posiada na dzien 30.08.2013 r. 324.266 sztuk akcji
MAKRUM S.A. Jedynym udzialowcem IMMOBILE jest MAKRUM S.A. Na dzien 15.05.2013 r.
IMMOBILE Sp. z 0.0. posiadata 324.266 sztuk akcji MAKRUM S.A.

CDI Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (poprzednio firma Spétki brzmiata
EUROINWEST CDI Sp. z 0.0.) posiada na dzien 30.08.2013 r. 100.000 sztuk akcji MAKRUM S.A.
Wiceprezesami Zarzadu tej Spotki sg panowie Dariusz Aranowski i Jacek Kazubowski. Jedynym
udzialowcem tej Spoiki jest IMMOBILE Sp. z 0.0. Na dzien 15.05.2013 r. CDI Konsultanci Budowlani
Sp. z 0.0. posiadata 100.000 sztuk akcji MAKRUM S.A.

Pan Lech Cyprysiak, Prezes Zarzadu Spétki zaleznej od MAKRUM S.A. — MAKRUM Pomerania Sp. z
0.0. posiada na dzien 30.08.2013 r. 380.000 sztuk akcji MAKRUM S.A. Na dzien 15.05.2013 r. p. Lech
Cyprysiak posiadat 300.000 sztuk akcji MAKRUM S.A.

Pan Dariusz Aranowski, Cztonek Zarzadu Spotki zaleznej od MAKRUM S.A. drugiego stopnia — CDI
Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. posiada na dzien 30.08.2013 r. 385.623 sztuki akcji MAKRUM S.A.
Na dzien 15.05.2013 r. p. Dariusz Aranowski posiadat 385.623 sztuki akcji MAKRUM S.A.

Pan Jacek Kazubowski, Cztonek Zarzadu Spéiki zaleznej od MAKRUM S.A. drugiego stopnia — CDI
Konsultanci Budowlani Sp. z 0.0. posiada na dzien 30.08.2013 r. 211.168 sztuk akcji MAKRUM S.A.
Na dzien 15.05.2013 r. p. Jacek Kazubowski posiadat 211.168 sztuk akcji MAKRUM S.A.

Pozostali czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz inne osoby Zarzadzajgce nie zgtaszatly Spéice
informacji o posiadaniu akcji MAKRUM S.A. i jednostek powigzanych.
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9.

Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s adem, organem wta $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Zadne z toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od
niej zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych MAKRUM S.A. taczna
wartos¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktérej dotyczg toczace sie postepowania réwniez nie
przekracza 10% kapitatow wiasnych.

10. Transakcje z podmiotami powi gzanymi, je zeli s g one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach ni z rynkowe

Spoétka nie byta strong tego typu transakcji.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng poreczen

kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji w okresie od 01.01.2 013 do 30.06.2013 r.,
jezeli taczna warto $¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $€ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoiki

1. W dniu 16.01.2013 r. zostata podpisana pomiedzy MAKRUM S.A. (Spétka) a ThyssenKrupp

Energostal S.A. z siedzibg w Toruniu (Wierzyciel), Umowa Poreczenia. Na mocy tej umowy
Spotka bezwarunkowo i nieodwotalnie porecza do kwoty 600.000,00 PLN za przyszie
zobowigzania MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. (Spétka zalezna) wobec Wierzyciela,
ktére powstang od dnia 16.01.2013 r. do dnia 15.01.2014 r. w zwigzku z nabywaniem przez
niego od Wierzyciela towaréw i/lub ustug.

Powyzsze poreczenie obejmuje takze wszelkie kwoty uboczne w stosunku do wierzytelnosci
gtéwnej takie jak odsetki i wszelkie inne koszty, ktére moga wynikna¢ przy dochodzenia przez
Wierzyciela naleznych mu kwot.

W dniu 28.01.2013 r. zostata podpisana przez MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. —
spétke zalezng od Spdiki (Spotka Zalezna) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Bank) z
siedzibg w Warszawie, Kujawsko-Pomorskie Centrum Korporacyjne w Bydgoszczy, Umowa
Kredytu Obrotowego Nr 1/2013. Na mocy powyzszej umowy Bank udzielit Spétce Zaleznej
kredytu  obrotowego do wysokosci 12.700.000,00 PLN przeznaczonego na
finansowanie/refinansowanie 80% wartosci kontraktow zamowien netto.

Kredyt Obrotowy udzielony zostat na okres od dnia podpisania Umowy Kredytu Obrotowego
do 31.08.2014 r. i zostanie wykorzystany przez Spotke Zalezng do dnia 31.12.2013 r.

Zabezpieczeniem splaty Kredytu Obrotowego sa:

— hipoteka umowna faczna do wysokosci 19.050.000,00 PLN wpisana na miejscu
czwartym w KW nr BY1B/00002869/0, na miejscu czwartym w KW nr
BY1B/00093508/6, na miejscu drugim w KW nr BY1B/00093509/3, na miejscu
czwartym w KW nr BY1B/00140364/9, na nieruchomosci ktérej wieczystym
uzytkownikiem i wiascicielem budynkéw stanowiacych odrebnag nieruchomosc¢ jest
MAKRUM Development Sp. z o.0. (spétka zalezna), potozonej w Bydgoszczy przy
ulicach Kamiennej, Sutkowskiego, Dwernickiego, Lesnej, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych,

— pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy
prowadzonymi w Banku Pekao S.A.,

— o0swiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

— weksel wiasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,

— poreczenie wg prawa cywilnego przez firme MAKRUM S.A., MAKRUM Development
Sp. z 0.0.,, MAKRUM Sp. z o0.0.,
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- zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych o ktérych mowa § 2
ust.3 pkt a) Umowy Kredytu Obrotowego oraz blokada srodkéw na tych rachunkach.

Hipoteka zabezpiecza zobowigzania kredytowe do kwoty 19.050.000,00 PLN (kapitat kredytu,
wszelkie odsetki oraz inne swiadczenia uboczne).

Hipoteke ustanowiono na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
czesciowo zabudowanej i czesciowo niezabudowanej o powierzchni 90.564 m? (cztery ksiegi
wieczyste) oraz na prawie wtasnosci budynkéw i budowli na tym gruncie posadowionych —
zabudowa przemystowa, drogi i place towarzyszace.

Zawarcie niniejszej umowy kredytowej zwigzane jest ze stopniowym przejmowaniem przez
Spotke Zalezng od Spoiki dziatalnosci operacyjnej w zakresie kontraktow przemystu ciezkiego
i offshore.

W dniu 30.01.2013 r. zostata podpisana przez spotke zalezng MAKRUM Project Management
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (Spétka Zalezna) z Bankiem BPH S.A. (Bank) z siedzibg
w Krakowie, Centrum Korporacyjne w Bydgoszczy, Umowa Kredytu Nr 809569003/14/2013.

Na mocy powyzszej umowy Bank udzielit Spotce Zaleznej kredytu w formie wielocelowej
wielowalutowej linii kredytowej do réwnowartosci kwoty 6.125.000,00 PLN, w tym:

— sublimit do kwoty 1.300.000,00 PLN 2z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka
kredytowego i rynkowego ponoszonego przez Bank w zwigzku z zawarciem transakcji
miedzy Bankiem a Spétka Zalezna transakcji rynku finansowego,

— kredyt w rachunku biezacym do kwoty 500.000,00 PLN,

- limit kredytowy w transzach do réwnowartosci kwoty 2.550.000,00 PLN na
finansowanie/refinansowanie do 80% kwoty netto kontraktéwi/zlecen,

— limit kredytowy 1.775.000,00 PLN z przeznaczeniem na gwarancje bankowe i
akredytywy, przy czym okres waznosci gwarancji lub akredytyw nie moze wykraczac
poza 31.12.2014 r.

- zabezpieczeniem splaty kredytu Spoéiki Zaleznej, odsetek, prowizji, optat, kosztéw
Banku oraz wszelkich innych naleznosci Banku z tytutu Uméw Kredytowych sa:

— hipoteka umowna do kwoty 9.126.250,00 PLN na uzytkowaniu wieczystym
nieruchomosci potozonej w Szczecinie, ul. Gdanska, stanowigcej dziatki o nr
ewidencyjnym: 1/4, 102/1, o tacznej powierzchni 3,7625 ha, bedacej w uzytkowaniu
wieczystym Kredytobiorcy, objetej ksiegg wieczystg KW nr SZ1S/00210449/6, wraz z
cesjg praw polisy ubezpieczeniowej,

— zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do gatunku/maszyny i urzadzenia/ o
tacznej wartosci 9.522.076,08 PLN na dzien 31.03.2012 r., nalezacych do Spoiki,
zlokalizowanych w Szczecinie przy ul. Gdanskiej 36, zgodnie z Umowg zastawu
rejestrowego na rzeczach ruchomych nr 346/2009 wraz z pézniejszymi zmianami,
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia,

— poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez MAKRUM Development Sp. z o.0.
(spotka zalezna od MAKRUM S.A)),

— poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez MAKRUM Pomerania Sp. z o.0.
(spoétka zalezna od MAKRUM S.A)),

— poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez MAKRUM Sp. z 0.0. (spo6tka zalezna
od MAKRUM S.A))

— poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez MAKRUM S.A.

Hipoteka zabezpiecza zobowigzania kredytowe do kwoty 9.126.250,00 PLN (kapitat kredytu,
odsetki umowne, odsetki ustawowe, koszty kredytu i inne naleznosci Banku). Hipoteke
ustanowiono na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej czesciowo
zabudowanej i czesciowo niezabudowanej o powierzchni 37.625 m? oraz na prawie wasnosci
budynkéw i budowli na tym gruncie posadowionych. W ksiegach rachunkowych Spoékki
nieruchomos$¢ obcigzona hipotekg jest wykazywana jako nieruchomosé o tgcznej wartosci na
dzieh 31.12.2012 r. na kwote 27.480,4 tys. PLN netto.

W okresie obowigzywania Umowy Kredytu Spoétki i Umowy kredytu Spotki Zaleznej taczny limit
kredytéw udzielonych na podstawie tych umoéw nie moze przekroczy¢ 6.125.000,00 PLN.
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Stopniowe zmniejszanie kwoty finansowania Spotki zwigzane jest z przejmowaniem od Spoiki
przez Spoéitke Zalezng dziatalnosci operacyjnej w zakresie kontraktow przemystu ciezkiego i
offshore.

W dniu 27.05.2013 r. zostata podpisana przez MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. — spoike
zalezng od Spoiki (Spétka Zalezna) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Bank) z siedzibg w
Warszawie, Kujawsko-Pomorskie Centrum Korporacyjne w Bydgoszczy, Umowa Nr 6/2013
kredytu w rachunku biezacym. Na mocy powyzszej umowy Bank udzielit Spoice Zaleznej
kredytu w wysokosci 500.000,00 PLN.

Kredyt w rachunku biezacym udzielony zostat na okres od dnia podpisania Umowy kredytu w
rachunku biezacym do 31.12.2013 r.

Zabezpieczeniem spiaty kredytu w rachunku biezgcym sa:

- hipoteka umowna taczna do wysokosci 750.000,00 PLN wpisana na miejscu pigtym w
KW nr BY1B/00002869/0, na miejscu pigtym w KW nr BY1B/00093508/6, na miejscu
trzecim w KW nr BY1B/00093509/3, na miejscu piatym w KW nr BY1B/00140364/9,
na nieruchomosci ktérej wieczystym uzytkownikiem i wihascicielem budynkow
stanowigcych odrebng nieruchomosé jest MAKRUM Development Sp. z o.0.,
potozonej w Bydgoszczy przy ulicach Kamiennej, Sutkowskiego, Dwernickiego,
Lesnej, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen
losowych,

— pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy
prowadzonymi w Banku Pekao S.A.,

— o0s$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

— weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,

— poreczenie wg prawa cywilnego przez firme MAKRUM S.A., MAKRUM Project
Management Sp. z o.0.

W dniu 27.05.2013 r. zostata podpisana przez MAKRUM Sp. z 0.0. — spoétke zalezng od Spotki
(Spétka Zalezna) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Bank) z siedzibg w Warszawie,
Kujawsko-Pomorskie Centrum Korporacyjne w Bydgoszczy, Umowa Nr 6/2013 kredytu w
rachunku biezacym. Na mocy powyzszej umowy Bank udzielit Spotce Zaleznej kredytu w
wysokosci 300.000,00 PLN.

Kredyt w rachunku biezacym udzielony zostat na okres od dnia podpisania Umowy kredytu w
rachunku biezacym do 31.12.2013 r.

Zabezpieczeniem spiaty kredytu w rachunku biezgcym sa:

- hipoteka umowna tgczna do wysokosci 450.000,00 PLN wpisana na miejscu szostym
w KW nr BY1B/00002869/0, na miejscu szostym w KW nr BY1B/00093508/6, na
miejscu czwartym w KW nr BY1B/00093509/3, na miejscu széstym w KW nr
BY1B/00140364/9, na nieruchomosci ktérej wieczystym uzytkownikiem i wiascicielem
budynkdéw stanowigcych odrebng nieruchomos¢ jest MAKRUM Development Sp. z
0.0., potozonej w Bydgoszczy przy ulicach Kamiennej, Sutkowskiego, Dwernickiego,
Lesnej, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen
losowych,

— pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi  Kredytobiorcy
prowadzonymi w Banku Pekao S.A.,

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

— weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,

— poreczenie wg prawa cywilnego przez firme MAKRUM S.A., MAKRUM Project
Management Sp. z o.0.

W dniu 07.06.2013 r. zostata podpisana pomiedzy MAKRUM S.A. (Spétka) a FIGEL Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (Wierzyciel), Umowa Poreczenia. Na mocy tej umowy Spoétka udziela
poreczenia do kwoty 60.000,00 PLN za zobowigzania ptatnicze MAKRUM Sp. z o0.0. (Spétka
zalezna) z tytutlu dostawy materiatéw spawalniczych przez Wierzyciela od dnia 07.06.2013 r.
do dnia 31.12.2013 r.

Powyzsze poreczenie zostato udzielone do dnia 31.12.2014 r.
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7. W dniu 20.06.2013 r. zostata podpisana pomiedzy MAKRUM S.A. (Spétka) a WALTER
POLSKA Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Wierzyciel), Umowa Poreczenia. Na mocy tej
umowy Spotka porecza za zobowigzania MAKRUM Sp. z 0.0. (Spétka zalezna) do wysokosci
wystawionych przez Wierzyciela faktur VAT do wysokosci 41.800,56 PLN. Dodatkowo Spétka
porecza za dlug przyszly jaki moze powstaé w wyniku realizacji kontraktéw handlowych
zawartych pomiedzy Wierzycielem a Spétkg zalezng do kwoty 25.000,00 PLN.

Powyzsze poreczenie zostato udzielone do dnia 31.10.2013 r.

8. W dniu 25.06.2013 r. zostata podpisana przez MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. —
spotke zalezng od Spotki (Spotka Zalezna) z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Bank) z
siedzibg w Warszawie, Kujawsko-Pomorskie Centrum Korporacyjne w Bydgoszczy, Umowa
Nr 2/2013 o otwarcie linii gwarancji. Na mocy powyzszej umowy Bank otworzyt Spéice
Zaleznej odnawialng linie na wystawianie gwarancji bankowych w obrocie krajowym i
zagranicznym do lacznej kwoty 3 min PLN z przeznaczeniem na udzielanie przez Bank
gwarancji zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, terminowej ptatno$ci, zaptaty kar
umownych w okresie rekojmi i gwarancji jakosci w walutach PLN, EUR, USD (Gwarancje).

Spotka zalezna moze sktadac zlecenia udzielenia Gwarancji do dnia 31.12.2013 r., przy czym
data wygasniecia Gwarancji nie moze by¢ pézniejsza niz 31.12.2018 r.

Zabezpieczeniem przysztych wierzytelnosci Banku jakie moga powsta¢ w zwiazku z
udzieleniem przez Bank Gwarancji sa;

— hipoteka umowna tgczna do wysokosci 150% linii wpisana na miejscu sioddmym w KW
nr BY1B/00002869/0, na miejscu siodmym w KW nr BY1B/00093508/6, na miejscu
piatym w KW nr BY1B/00093509/3, na miejscu si6dmym w KW nr BY1B/00140364/9,
na nieruchomosci ktorej wieczystym uzytkownikiem i wiascicielem budynkéw
stanowigcych odrebng nieruchomosé jest MAKRUM Development Sp. z o0.0.,
potozonej w Bydgoszczy przy ulicach Kamiennej, Sutkowskiego, Dwernickiego,
Lesnej, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen
losowych,

— petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Spéiki zaleznej
prowadzonymi w Banku Pekao S.A.,

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,

— weksel wtasny in blanco z wystawienia Spéiki zaleznej wraz z deklaracjg wekslowa,

— poreczenie wg prawa cywilnego przez firme MAKRUM S.A., MAKRUM Development
Sp. z 0.0.,, MAKRUM Sp. z o.0.

Zawarcie niniejszej umowy zwigzane jest ze stopniowym przejmowaniem przez Spotke
Zalezng od Spotki dzialalnosci operacyjnej w zakresie kontraktow przemystu ciezkiego
i offshore.

9. W dniu 25.06.2013 r. zostata podpisana przez MAKRUM S.A. (Spétka) z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. (Bank) z siedzibg w Warszawie, Kujawsko-Pomorskie Centrum
Korporacyjne w Bydgoszczy, Umowa Nr 19/2013 o udzielenie gwarancji dobrego wykonania
umowy do kwoty 611.190,32 PLN waznej do 30.01.2015 r., ktérej Beneficjentem jest KGHM
Polska Miedz S.A.

Zabezpieczeniem roszczen Banku o zwrot sumy zaptaconej Beneficjentowi sa;:

— hipoteka umowna tgczna do wysokosci 917.000,00 PLN wpisana na miejscu 6smym
w KW nr BY1B/00002869/0, na miejscu 6smym w KW nr BY1B/00093508/6, na
miejscu széstym w KW nr BY1B/00093509/3, na miejscu 6smym w KW nr
BY1B/00140364/9, na nieruchomosci ktérej wieczystym uzytkownikiem i wtascicielem
budynkdéw stanowigcych odrebng nieruchomos¢ jest MAKRUM Development Sp. z
0.0. (spétka zalezna), potozonej w Bydgoszczy przy ulicach Kamiennej, Sutkowskiego,
Dwernickiego, Lesnej, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych
zdarzen losowych,

— petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Spétki prowadzonymi w
Banku Pekao S.A.,

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

— weksel wlasny in blanco z wystawienia Spoitki wraz z deklaracjg wekslowa,

— poreczenie wg prawa cywilnego przez firme MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.
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10. W dniu 25.06.2013 r. zostata podpisana przez MAKRUM S.A. (Spotka) z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. (Bank) z siedzibg w Warszawie, Kujawsko-Pomorskie Centrum
Korporacyjne w Bydgoszczy, Umowa Nr 20/2013 o udzielenie gwarancji zaptaty kar
umownych w okresie rekojmi oraz gwarancji jakosci do kwoty 261.938,71 PLN waznej do
30.01.2018 r., ktérej Beneficjentem jest KGHM Polska Miedz S.A.

Zabezpieczeniem roszczen Banku o zwrot sumy zaptaconej Beneficjentowi sa;:

— hipoteka umowna tgczna do wysokosci 393.000,00 PLN wpisana na miejscu
dziewigtym w KW nr BY1B/00002869/0, na miejscu dziewigtym w KW nr
BY1B/00093508/6, na miejscu siodmym w KW nr BY1B/00093509/3, na miejscu
dziewigtym w KW nr BY1B/00140364/9, na nieruchomosci ktérej wieczystym
uzytkownikiem i wiascicielem budynkéw stanowiacych odrebnag nieruchomosc¢ jest
MAKRUM Development Sp. z o.0. (spétka zalezna), potozonej w Bydgoszczy przy
ulicach Kamiennej, Sutkowskiego, Dwernickiego, Lesnej, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych,

— petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Spétki prowadzonymi w
Banku Pekao S.A.,

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- weksel wkasny in blanco z wystawienia Spoétki wraz z deklaracjg wekslowa,

— poreczenie wg prawa cywilnego przez firme MAKRUM Project Management Sp. z 0.0.

Zawarcie dwoch powyzszych uméw zwigzane jest z zawartg w dniu 06.05.2013 r. umowg z KGHM
Polska Miedz S.A., w ktérej Spétka zobowigzana jest do przedstawienia zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy w wysokosci 10% warto$ci brutto kontraktu tj. 873.129,03 PLN w formie kauciji
pienieznej lub gwarancji / poreczenia bankowego .

12. Inne informacje, ktére w ocenie Spétkis g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

Informacje o zatrudnieniu w Grupie Kapitalowej MAKRUM S.A. na dzien sporzadzenia raportu
przedstawiono ponizej:

MAKRUM CDI CDI Zarzadzanie
MAKRUM Project | MAKRUM sp. | JAKRUM 1 jvmogiLe :gTCEULSS Konsultanci |  Nieruchomosciami
S.A. Management Z 0.0. Sp. 7 0.0 Sp. z o.0. Sp. 7 0.0 Budowlani Sp.
Sp. zo.0. P.20.0. p-Z0.0. 70.0. Sp. zo.0.
19 23 95 18 3 59 52 5

tacznie Spotki Grupy zatrudniajg 274 osoby.

13. Czynniki, ktére w ocenie Grupy b  eda miaty wpltyw na osi agniete przez ni g wyniki w
perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Podstawowymi czynnikami majgcymi wptyw na wyniki Grupy w najblizszych miesigcach bedg miaty:

1) przeksztalcenia w Grupie Kapitalowej MAKRUM S.A. i zwigzane z tym przesuniecie
dziatalnosci operacyjnej, a w konsekwencji przekierowanie czesci przychodéw
z MAKRUM S.A. do spétek zaleznych — MAKRUM Pomerania Sp. z 0.0. (dziatajgcej od
01.01.2012 ) i MAKRUM Sp. z o.0. (dziatajacej od 01.08.2012) oraz MAKRUM Project
Management Sp. z 0.0. (dziatajacej od 01.01.2013 ),

2) zdolnos¢ Spétek operacyjnych do terminowego regulowania zobowigzan wobec MAKRUM
S.A., wynikajacych miedzy innymi z zwartych umow dzierzawy i najmu majatku itp. oraz
dochodowosci tych podmiotéw w kontekscie ewentualnej wyptaty dywidendy do MAKRUM
S.A,
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3) zdolnos¢ Spotek zaleznych (w tym MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. i MAKRUM Sp. z
0.0.) do prawidlowej pod wzgledem jakosciowym jak i terminowym realizacji zlecanych do
wykonania przez MAKRUM S.A. kontraktow,

4) poziom stép procentowych wplywajacy na koszt obstugi zobowigzan finansowych Grupy
Kapitatowej,

5) poziom kursu walutowego PLN w stosunku do walut w ktérych Spétki Grupy zaciggnety
zobowigzania diugoterminowe, czyli CHF i EUR,

6) terminowos$¢ splaty naleznosci z kontraktéw  operacyjnych kontynuowanych z roku
poprzedniego, a konczacych sie w roku 2013, zarzadzanie przeplywami pienieznymi
zwigzanymi z zakonczeniem dziatalnosci operacyjnej w segmencie offshore i maszynowym
oraz zwigzana z tym splata kredytéw obrotowych,

7) sytuacja na rynku nieruchomosci, w tym na rynku nieruchomos$ci komercyjnych o charakterze
handlowym majacg znaczacy wplyw na realnos¢ i atrakcyjnos¢ ewentualnych transakcji
zbycia posiadanych przez MAKRUM S.A. udzialéw w Spotkach zaleznych zwigzanych z
nieruchomosciami — jak np. MAKRUM Development Sp. z 0.0. lub ze sprzedazg bezposredniag
posiadanych nieruchomosci,

8) koniunktura na rynkach finansowych, w tym GPW w Warszawie, co rzutowa¢ bedzie na
warunki dokonania ewentualnych przeje¢ innych podmiotéw i rozszerzenia w ten sposob
portfela Spétek zaleznych od MAKRUM S.A.

9) mozliwos¢ redukcji kosztow ogdlnego zarzadu,

10) mozliwos¢ pozyskania przez MAKRUM S.A. jak i poszczeg6lne Spoiki zalezne $Srodkow
finansowych niezbednych do realizacji planéw rozwojowych GK MAKRUM S.A.,

11) optymalizacja ponoszonych kosztow i wykorzystania posiadanych zasobéw (kapital, ludzie,
know-how) zwigzanych z podejmowaniem nowych projektéw inwestycyjnych,

12) optymalizacja posiadanego majatku i sposobu jego wykorzystania, w tym sprzedaz
nieefektywnych aktywéw w celu pozyskania srodkéw rozwojowych oraz nowe inwestycje w
srodki trwate z przeznaczeniem na wynajem na potrzeby Spoétek operacyjnych,

13) zarzadzanie wsparciem dla podmiotdw z Grupy Kapitalowej, w tym poprzez racjonalne
udzielanie poreczen, pozyczek itp.

14) waznym czynnikiem wewnetrznym jest takze takie poprowadzenie spraw zamykajgcych
upadtos¢ spotki Heilbronn Pressen GmbH, aby zminimalizowa¢ negatywny wplyw tego
zdarzenia na wynik finansowy Grupy i odzyska¢ w maksymalnym stopniu zaangazowane w te
nieudang akwizycje $rodki finansowe,

15) rozszerzenie sieci hoteli FOCUS, w tym oddanie do eksploatacji inwestycji realizowanej przez
CRISMO Sp. z 0.0. w Chorzowie oraz ewentualna dzierzawa nowych obiektéw hotelarskich
od podmiotéw trzecich,

16) stan koniunktury na rynku globalnym, w tym zwiaszcza koniunktury i nastrojow na rynku débr
inwestycyjnych (w branzy offshore i maszynowej), co moze przektadaé¢ sie na wartos¢
pozyskiwanych zlecen przez Spoike,

17) sytuacja geopolityczna, w tym ryzyko glebokiego kryzysu finansowego w czesci panstw strefy
EURO moze negatywnie wptyng¢, podobnie jak sytuacja gospodarcza, na wielkosé
pozyskiwanych przez Spéiki Grupy zlecen,

18) planowane zbycie udziatbw w MAKRUM Development Sp. z o0.0. do potencjalnie
zainteresowanego podmiotu (rozmowy w tym zakresie sg na biezgco prowadzone przez
Zarzad MAKRUM S.A. zaréwno ze SCALA IRP Capital Partners jak i innymi podmiotami,
jednakze na dzien publikacji sprawozdania nie ma mozliwosci oszacowania
prawdopodobienstwa zawarcia tej transakciji) moze znaczaco wptyng¢ na wynik finansowy,
poziom przychodow i kosztéw finansowych, strukture aktywow i pasywow, poziom
zobowigzan finansowych oraz moze mie¢ znaczacy wplyw na inne decyzje o strategicznym
znaczeniu podejmowane przez Spoike.
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14. Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono niniejsze skrocone
sprawozdanie finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog gce w znaczny sposéb
wplyn @€ na przyszte wyniki finansowe Spotki

MAKRUM Development Sp. z 0.0. (dalej Spétka zalezna) w dniu 24.07.2013 r. zawarta porozumienie
(dalej Porozumienie) o rozwigzaniu z dniem zawarcia Porozumienia tj. 24.07.2013 r. umowy
zobowigzujace] do wybudowania galerii wraz z infrastrukturg wewnetrzng i zewnetrzng oraz
warunkowej umowy najmu z dnia 26.10.2011 r. (dalej Umowa) pomiedzy Spoitka zalezng a Tesco
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej Tesco).

Przedmiotem Umowy bylo oddanie Tesco w najem lokalu handlowego o tgcznej powierzchni okoto
7.900 m2 (Lokal) w nowo budowanej Galerii w Bydgoszczy w obrebie ulic Sutkowskiego, Kamiennej,
Dwernickiego i Lesnej (Centrum Handlowe MAKRUM) — informacje o zawarciu tej umowy zostaty
podane w RB 40/2011.

Strony zrzekly sie wzajemnych roszczen i praw, z tym zastrzezeniem, ze Tesco zrzeka sie roszczen i
praw pod warunkiem, ze Spotka zalezna dokona zaptaty na rzecz Tesco kwoty 230.000 PLN netto w
terminie 21 dni roboczych od daty zawarcia Porozumienia, nie pézniej niz do 31.08.2013 r.

Celem zabezpieczenia powyzszego zobowigzania, Spotka zalezna poddata sie do egzekucji w trybie
art. 777 81 pkt 4) k.p.c.

Strony doszly do porozumienia i zdecydowaty sie na rozwigzanie Umowy ze wzgledu na aktualng
sytuacje na rynku najmu w centrach handlowych.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub po  zyczki lub naruszeniu istotnych postanowie nh
umowy kredytu lub po zyczki, w odniesieniu do ktorych nie podj  eto zadnych dziala
naprawczych do ko nhca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca takie zdarzenia w Grupie Kapitatowej.

Bydgoszcz, 30.08.2013 r.

Podpisy Zarzadu:
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Rafat Jerzy Stawomir Winiecki
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